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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Aret avslutades i positiva tongangar mycket tack vare mer duvaktiga centralbanker

varlden éver. | Sverige fortsatte den fina trenden frdn november och det

breda svenska indexet, SIX PRX, tkade med 8,2%. | USA var det ocksa fortsatt
positiva tongangar och MSCI USA steg med 4,7% i dollar. | svenska kronor var
avkastningen dock blygsammare (0,4%) da den svenska kronan starktes mot
dollarn under manaden. | USA drevs uppgangen inte lika mycket av Magnificent
Seven (Microsoft, Amazon, Meta, Apple, Nvidia, Alphabet och Tesla) som tidigare
da évriga delar av marknaden gjorde nagot av en comeback.

P& rantesidan lag FED, ECB och Riksbanken stilla med sina styrrantor efter att
statistik dverlag visat pa fallande inflationstryck och svagare ekonomier. For
Riksbanken var det ett mer duvaktigt beslut &n vantat. Rantemarknaden har i
skrivande stund prisatt flera rantesékningar under 2024. | USA raknar marknaden
med sex stycken sankningar medan FED bara ser tre sankningar.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 7,01% under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 7,86% under samma period.

Den starka utvecklingen som Stockholmsbdrsen uppvisade i november fortsatte
under hela december. Ett skifte i rAnteutsikterna, som pabdrjades redan i
november, bidrog till en 6kad riskvilja. Fastighetssektorn fortsatte att utvecklas
starkt under manaden, liksom IT, och innehavet i Ericsson bidrog positivt till
fondens avkastning. Halsovard utvecklades inte lika starkt och innehav i Sectra
och AstraZeneca tyngde portfoljen relativt jamférelseindex. Inom industrisektorn
utvecklades Nibe starkt medan Epiroc och Alfa Laval bidrog negativt. Innehavet i
EQT fortsatte att utvecklas starkt liksom Dometic Group.

Fondens fokus pa de mest hallbara bolagen pa Stockholmsbdrsen ar en langsiktig

strategi som kortsiktigt inte varit gynnsam for fondens avkastning.

Ola Brantmark

Ruth Core
Swedish Equities

Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 7/10

Marknad Spartyp Hallbarhet
Sverige Aktie Fokuserad

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den forsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

Christoffer Johansson

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2023-11-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Ruth Core
Swedish Equities

Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex OMX Stockholm Benchmark G

Kurs 2023-12-31 157,30
ISIN SE0005849833
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2062 MSEK
Arlig avgift 148%
Forvaltningsavgift 1,35%
:\fgi?tltatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 37 Industri ”
Standardavvikelse, 1 ar 14,69% Finans 254%
Sharpekvot, 1ar 0,55 Material 76%
Max Drawdown 33,74% Halsovéard 6.8%
Value at Risk 12,35% Informationsteknik 54%
Kommunikation 5,3%
Dagligvaror . 4,9%
Avkastning Sallankopsvaror 3,9%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Fastigheter 85%
Avkastning % 7,01 1112 1112 -10,84
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
Investor AB Class B 7,26%
20.00% Volvo AB Class B 551%
10,00% AstraZeneca PLC 4,79%
ABB Ltd 4,50%
0.00% Nordea Bank Abp 443%
-10,00% Atlas Copco AB Class A 413%
Eprioc AB Ordinary Shares - Class A 4,01%
-20,00% Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 3,90%
-30,00% Svenska Handelsbanken AB Class A 3,81%
t‘iﬁ%@&’i%?’gg@gi%‘ Sandvik AB 3,62%
SRd3Iss3Rs838899
SE989858885888¢
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Innehav per 2023-11-30. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



