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Forvaltarkommentar

Positiv absolutavkastning, men nagot efter fondens jamforelseindex.
Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
Kraftigt positivt bidrag fran Traton och negativt bidrag fran Systemair. 5/7 Minst 5 ar 6/10

Marknadens utveckling

Mars var ytterligare en stark manad for risktillgangar dar aktier utvecklades positivt,

framst drivet av en motstandskraftig amerikansk ekonomi och tecken pé férbattring i 'mrr'g;d Siig:p ,t':ll('::é?:é
Europa. Den amerikanska centralbanken FED lamnade som vantat styrrantan oférandrad

vilket innebar ytterligare minskad radsla for recession. En stram arbetsmarknad, positiva Ruth Core Nordic Small Cap &r en aktivt
realldnedkningar och hégre aktiemarknader fortsétter att stodja konsumenternas likviditet forvaltad fond som investerar i svenska och

nordiska aktier inom sma- och mikrobolag

och balansrakningar, vilket leder till stark konsumtion. )
och som alla har en gemensam namnare -

Aven om det inte skedde nagra betydande férandringar av policyrantor frn de stora en stark och ambitiés hallbarhetsniva.

centralbankerna dverraskade schweiziska centralbanken marknaderna och sankte Det &r en spetsig fond som &r tillrackligt

policyrantorna med 25 baspunkter, vilket gjorde den till den forsta G10-centralbanken omfattande for att vara den priméara

som startade sin lattnadscykel. | Asien beslutade Bank of Japan att avsluta sin policy med byggstenen for sma- och mikrobolag i din

negativa rantor. Trots sitt beslut att upphora med kontrollen av rantekurvan och att sluta 2erijel

kdpa ETF:er och japanska REIT:s, upprepade Bod sin évergripande policyinriktning att vara Investeringsstrategin bygger pa en

mer aterhallsam. grundlaggande bolagsanalys som
fokuserar pa kvalitet, varde och héllbarhet.

For att sammanfatta var de stora centralbankerna duvaktiga och signalerade att deras Genom forvaltningsteamets langa

lattnadscykler troligtvis kommer att bérja under arets andra halva, vilket ytterligare hjélpte till erfarenhet i kombination med en noggrann

hallbarhetsanalys identifieras bolags risker
och mojligheter, samt sakerstaller att inget
bolag som inte uppfylller hallbarhetskraven
valjs in i fonden.

att stéarka risksentimentet. Oron kan dock tillta om kommande inflationsdata kommer in pa
hogre nivaer.

. Med denna aktiva forvaltningsfilosofi i
Fondens utveckllng grunden har fonden som mal att prestera
battre an fondens jamférelsemarknad.

Fonden redovisade en avkastning om 6,8 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 7,7 % under samma period.

Systemair levererade en rapport for sitt tredje kvartal (nov 23 - jan 24) som inte fullt ut
lyckades mdta marknadens forvantningar. Det ar tydligt att inbromsningen inom byggnation
haft en betydande negativ effekt pa efterfragan. Den negativa organiska tillvaxten i bland
annat Norden (-6 %) och Vasteuropa (-8 %) hammade forsaljningen vilket i sin tur ledde till
underabsorbtion av kostnader och rérelsemarginalen foll 200 punkter ar éver ar. Pa den
positiva sidan tog Systemair tva betydelsefulla ordrar inom datacenters under kvartalet

och de ser fortsatt ett stort behov av energieffektiva ventilationslésningar inom fastigheter,
framfor allt pa sikt, vilket badar gott for investeringen pa lang sikt.

Traton har funnits i fonden sedan starten i oktober 2022. Bolaget rapporterade mycket
starka siffror for fjarde kvartalet 2023 och gav en prognos for 2024 som 6éversteg
marknadens forvantningar vilket ledde till ett kraftigt borslyft under mars. Bolagsledningen Anna Strémberg Mattias Sjédin
har gjort ett stralande jobb med att vanda MANs I6nsamhet, samtidigt som Scania

fortsatter leverera hoga marginaler och man ser potential i Navistars marginaler med stod

av den nya gemensamma motorplattformen. Aktien ar fortfarande attraktivt varderad, trots Geografisk férdelning
kursuppgang, och vi behaller var position i aktien.

Sverige 83,0%
Finland 9,20%
Norge 410%
Danmark 3,80%
Totalt 100%

Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Smabolagsaktier
Jamidrelseindex Carnegie Small Cap Net

Return Index
Kurs 2024-03-28 13170
ISIN SE0018689432
Utdelande Nej
Startdatum 2022-10-17
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1117 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 160%

Resultatbaserad

) 0,00%
avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 39 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 15,73% Halsovard 15,8%
Sharpekvot, 1 ar 0,79 Material 12,0%
Max Drawdown 16,79% Sallankdpsvaror 79%
Informationsteknik 6,9%
Finans 6,5%
Fastigheter 54%
Avkastning Dagligvaror 2,6%
Denna méanad lar 1ar Sedan start* Kommunikation 22%
Avkastning % 6,80 893 1615 31,70

*Sedan 2022-10-17

Utveckling sedan start Storsta innehav
0,
40.00% TOBII DYNAVOX AB 4,52%
HUHTAMAKI OYJ 3,63%
30,00% SECURITAS AB-B SHS 3,61%
ALM, BRAND A/S 3,55%
20,00% METSO OUTOTEC OVJ 3,52%
SWECO AB 3,40%
10,00%

GETINGE AB-B SHS 3,38%
0,00% DUNI 3,32%
TRATON SE 3,23%
-10,00% ELEKTAAB 3,22%

2022-10-17
2022-11-19
2022-12-24
2023-01-28
2023-03-04
2023-04-08
2023-05-13
2023-06-17
2023-07-22
2023-08-26
2023-09-30
2023-11-04
2023-12-09
2024-01-13
2024-02-17
2024-03-23

Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



