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Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med fokus p& aktier. Aktieplaceringar gérs i bolag som
bedéms vara attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst- och forsaljningstillvéxt, stabila
marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 100 procent av fondférmégenheten. Jamférelseindex &r 95%
MSCI ACWI NTR SEK och 5% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 1,46% och &rsavkastningen
summerar till  20,27%. Fondens jamfdrelseindex redovisade en
avkastning om 0,52% och &rsavkastningen summerar till 17,2%. Starkast
bidrag till fondens avkastning kom fran Prologis félit av Enphase Energy,
medan UnitedHealth och Microsoft bidrog negativt.

Manaden bjod p& god riskvilja dar rantekansliga och hallbarhetsbolag steg i
sparen av férvantningar om rantesankningar under 2024.

Portféljpolag som solenergibolaget Enphase, Embracer, Nibe, Orsted,
fastighetsbolaget Prologis och UltaBeauty steg tvasiffrigt under manaden.
Bolagens gemensamma namnare ar att de haft ett kampigt ar kursméassigt
vilket grundar sig i dess kanslighet mot konjunktur och rantelaget. Den
positiva rekylen kan kopplas til marknadens férvantningar om
rantesankningar 2024. Marknaden prisar idag in 1,5%-enheters ranteséankning
i Sverige under 2024.

P& den svagare sidan foll vissa av arets kursraketer tillbaka nagot
under ménaden och den positiva riskviljan pressade &ven mer defensiva
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bolags aktiekurser som t.ex. Procter & Gamble samt UnitedHealth. T —n
) . ) ) . Industri NN 10%
2023 har varit ett ar dar makro tagit greppet 6ver utvecklingen och det bjods Konsument, cyklisk NS 9%
pa flera osakerhetsmoment i form av bankkris, den pagdende invasionen av Konsument, stabil N 5%
Ukraina samt inflations- och ranteoro. N&r vi nu gar in i 2024 &r det sannolikt att Kommunikation I 7%
anta att det vérsta & bakom oss vad géller rantehojningar till folid av en Réavaror I 4%
fallande inflation. En mer forutségbar riktning minskar osékerheten vilket Allmannyttigt Il 3%
bor framja bade bolagens och privatpersoners investeringsvilja. Fastigheter Il 2%
P& marginalen ar vi mer optimistiska an forut och har darmed okat STORSTA INNEHAV
aktieexponeringen nagot (till normalvikt)y men bibehaller en defensiv Apple Inc 4,4%
tiit ~med overvikt inom halsovardssektorn och den icke cykliska Microsoft Corp 4,0%
konsumentsektorn. Taiwan Semiconductor Manufactu 3,7%
AbbVie Inc 3,2%
S&P Global Inc 3,2%
STORSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. Alphabet Inc 3,0%
Prologis 12,2% 02% 2,0% USA UnitedHealth Group Inc 2,9%
Enphase Energy 25,7% 0,2% 1,1% USA Roche Holding AG 2,8%
Royal Bank of Canada 8,0% 02% 2,8% USA Royal Bank of Canada 2,8%
ABB 6,8% 0,2% 2,5% Europa Adobe Inc 2,6%
Intercontinental Exchange 8,8% 02% 1,9% USA
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 57
UnitedHealth -8,2% -0,3% 2,9% USA Standardavvikelse, 1 ar 12,8%
Microsoft -4,6% -0,2%  4,0% USA Standardavvikelse, 3 ar 16,6%
Adobe -6,2% -0,2% 2,6% USA Direktavkastning 1,9%
Procter & Gamble -8,3% -0,1%  1,6% USA
MercadoLibre -6,8% -0,1% 1,6% EM FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 manad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kurssattning Dagligen
1,46% 20,27% 20,27% -9,54% 64,36% 157,34% Riskniva 5av7
Arlig avgift 1,60%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
300 Fondférmogenhet 5 725 MSEK
- Morningstar total rating * %
Morningstar hallbarhetsbetyg DR
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UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Heladr Index*
2023 8,63 -1,89 4,03 0,64 5,83 3,13 0,08 064 -474 -2,05 3,59 146 20,27 17,20
2022 -11,34 -5,32 1,23 -9,38 495 -3,99 8,23 1,38 -7,75 1,07 0,16 -4,06 -30,92 -582
2021 2,57 029 -1,14 4,32  -3,69 8,18 -2,37 4,99  -477 1,48 352 -3,95 8,87 28,84
2020 5,69 -6,21  -6,25 10,90 5,91 4,97 2,50 7,68 1,38 -1,61 4,86 2,16 35,12 2,15
2019 11,45 5,27 1,33 7,08 -6,94 3,67 4,39 032 -2,14 1,56 3,57 157 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -005 -0,97 350 -282 -758 -039 -919 -944 -313
2017 -1,91 3,02  -0,27 1,22 0,49 -2,16 0,27  -1,07 4,35 4,24 0,37 -0,35 8,21 9,20

Observera att historisk avkastning inte & ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade tka respektive minska i véarde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 + Box 3208 » 103 64 Stockholm « Tfn 08-700

52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se « www.naventi.se + Org.nr 556630-8689
*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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