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Placeringsinrikining

Navigera Classic 20 dr en fondandelsfond som placerar i aktie-och rantefonder samt i alternativa
investeringar. Valet av fonder baseras pd en grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi,
process, forvaltarteam och historisk avkastning. Placeringar sker utan geografiska begrédnsningar.
Ranteexponeringen uppgdr normalt till 70 procent, aktieexponeringen till 20 procent och exponeringen
mot alternativa investeringar uppgdr normalt till 10 procent av fondens varde.

Marknadens utveckling

Forsta halvaret 2021 fortsatte i samma spdr som avslutningen av 2020
med stigande globala boérser och stark riskaptit. Under forsta halvaret

Utveckling index forsta halvaret 2021
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USD/SEK 3,93% 8,55

bor vara tillfdlliga. Den kraftiga inflationstakten pdverkade till stor del

den amerikanska centralbankens medianprognos for styrréntor. | sitt moéte i juni reviderade US Federal
Reserve (Fed) sin rdntehéjningsbana fran ingen hajning fill 2023 till en héjning pd 50 baspunkter. Enligt Feds
egna prognoser frdn juni réknar man med att den amerikanska kéaminflationen kommer att ligga pd cirka
2,1 procent och arbetsldsheten vara cirka 3,5 procent vid slutet av 2023. Skulle dessa prognoser uppfyllas
signalerade Fed att de kommer att hoja fidigare &dn vad som férmedlades under métet i mars 2021.
Nyckelfrdgan for investerare och beslutsfattare framdt kommer vara om den nuvarande &kningen av
inflationen ar tillfallig eller permanent. Idag verkar det som att bdde investerare och beslutsfattare befinner
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sig i eft fillfalligt IGger. Europeiska centralbanken (ECB) fortsatte att behdlla sin tilmétesgdende halining;
medan de uppgraderade sina tillvaxtutsikter for den europeiska ekonomin var det ingen brddska att &dndra
forvantningarna pd penningpolitiken.

Aktier har fortsatt sin positiva framfart frdn det fidrde kvartalet 2020 och hade ett starkt forsta halvar. |
utvecklade marknader (MSCI World i SEK) och tillvéixtmarknader (MSCI EM i SEK) steg bérserna med 18,0
procent respektive 12,0 procent. Amerikanska aktier (S&P 500 i SEK) hade en stark avkastning for det férsta
halvdret 2021 och steg med 20,0 procent. Europeiska aktier (Euro Stoxx 50 i SEK) steg med 17,7 procent
medan jopanska aktier (TOPIX i SEK) sjonk med 5,8 procent. Svenska aktier (OMXS30) var det forsta halvdrets
vinnare med en avkastning p& ndstan 23 procent.

Till skillnad frén aktier var rantemarknaden en mer volatil historia under det férsta halvéret 2021. Under det
forsta kvartalet fick amerikanska statsobligationer stor uppmdarksamhet frdn investerare runt om i varlden
nar rantan p& den amerikanska 10-&ringen steg med 83 baspunkter. Okningen drevs p& av hégre
inflationsférvéntningar och resulterade dven i en hdgre real rénta. Fortsatt finanspolitiska stimulanser och
en hogre tro om en stabil Gterhdmtning utldste en kraftig forsdlining av amerikanska statsobligationer. | det
andra kvartalet av 2021 hade trenden reverseratfs och réntan p& den amerikanska 10-&ringen sjénk med
20 baspunkter trots hégre inflationssiffror an férvantat samt en relativt hdkaktig US Federal Reserve. Under
forsta halvéret 2021 var dock den amerikanska 10-aringen upp totalt ca 60 baspunkter, viket var i linje med
en fortsatt fro om en stabil ekonomisk &terh&mtning och hogre inflation. | slutet av juni prissatte marknaden
en hojning av US Federal Reserve pd 95 baspunkter under de kommande 3 dren.

Ra&varor var ett annat tillgdngsslag som hade en stark utveckling under det férsta halvéret 2021, bland
annat steg oliepriset med 51,4 procent. Koppar 6kade ocksd med 22 procent, dd cykliska révaror
gynnades av fortsatt stark global ekonomisk tillvéxt och en hogre efterfrédgan.

Sammanfattningsvis var det férsta halvéret av 2021 en bra period fér aktier och révaror. Framfarten av
Delta-varianten och andra typer mutationer samt en ndgot hdkaktig ton frén Fed utmanade men var inte
tilrdckligt for att falla marknaderna inom mer riskfyllda tilgdngar. Den starka globala ekonomiska
Aterhédmtningen ackompanjerat med en tilmoétesgdende finans och penningpolitik var tillrdckligt for att
hdélla i gé&ng riskaptiten hos investerare. Framat ar det inflationen och Deltavarianten av covid-19 som &r
det tvd kanda riskerna for den ekonomiska &terndmtningen och de finansiella marknaderna.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick under perioden upp med 3,32 procent.

Fondens jadmférelseindex (20% MSCI AC World Net + 40% OMRX T-Bond + 40% OMRX T-Bill), gick under
samma period upp med 2,50 procent.

Fondférmégenheten 6kade frdn 151 milioner kronor vid periodens bérjan till 242 miljoner kronor vid
periodens slut. Nettoinfldde under perioden uppgick fill 84 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet

Ranteinnehaven bidrog positivt under det férsta halvdret medan den globala aktiedelen hade en svagt
negativ pdverkan gentemot fondens j@mforelseindex. En liten dvervikt gentemot aktier var dock en stark
bidragsgivare for fondens utveckling. Totalt seft steg SEB Sustainable Global Exposure och SPP Aktiefond
Global med 16,3 procent respektive 17,4 procent. Gdllande ranteinnehaven var det Unigestion Global Alt
Riskpremia samt T. Rove Price Global Unconstrained Bond som var de stérsta bidragsgivarna till fondens
utveckling och 6veravkastade sina respektive jdmforelseindex med 2,8 respektive 1,7 procentenheter.
Aven PIMCO Unconstrained Bond visade en god utveckling och steg totalt sett 0,9 procent under det férsta
halvéret.

Legg Mason Western Asset Macro Opportunities var det innehav med svagast utveckling och
underavkastade sitt jamforelseindex med 2,1 procentenheter.



Navigera Classic 20

Nyckeltal 2021-06-30 2020 2019

Fondens utveckling'

Fondférmdgenhet, Mkr 241.,8 151,3 25,1

Andelsvérde, kr 107,62 104,17 102,38

Antal utestdende andelar, 1000-tal 2247 1452 245

Totalavkastning, % 3,32 1,75 2,38 *

Avkastning j@mforelseindex, %?2 2,50 1,06 1,97 *

1) Avser perioden 2019-05-23 - 2019-12-31

2) Jamforelseindex: 20% MSCI AC World Net +

40% OMRX T-Bond + 40% OMRX T-Bill
Balansrakning, tkr

Not 2021-06-30 2020

Tilgadngar
Fondandelar 227 319 148 635
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1 227 319 148 635
Bankmedel och &vriga likvida medel 14 670 2743
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 135 75
Summa tillgangar 242 125 151 453
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -307 -172
Summa skulder -307 -172
Fondférmoégenhet 12 241818 151 280
Poster inom linjen Inga Inga




Not 1 Summa finansiella instrument med positivi marknadsvarde

% av fond-

Antal Marknadsvdrde, tkr  férmégenheten
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Danske Invest Sverige Kort Rénta 17 874 21 240 8,78
Legg Mason Macro Opportunities 105 093 12 602 521
Pimco Dynamic Bond Fund 236 630 25154 10,40
SEB Sustainable Global Exposure 198 240 29 276 12,11
SPP Aktiefond Global 167 869 31 479 13,02
SPP Kortrédntefond 245 239 29 024 12,00
SPP Obligationsfond 248 394 37799 15,63
T Rowe Price Global Unconstrained Bond 365877 37777 15,62
Uni-Global Alf Risk Premia 3499 2970 1,23
Summa fondandelar 227 319 94,00
Totalt summa 227 319 94,00
Netto dvriga tillgdngar och skulder som inte &r finansiella instrument 14 499 6,00
Fondférmégenhet 241 818 100,00
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Risker

Fondens mdilsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt sparande i
aktier innebdr risk  foér stora  kurssv@ngningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i tillgdngar
utanfér Sverige pdverkas den av  férandringar i
valutakurser ("Valutarisk”). Méjligheten att anvénda
derivatinstrument i forvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden ékar. Denna mdjlighet har
dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Classic 20 dr en fondandelsfond och har
ungefar 20 procent placerat i aktiefonder, 70 procent i
rdntefonder och 10 procent i alternativa investeringar.
Den storsta risken ar marknadsrisken d& fonden har en
del av sin exponering mot aktiemarknaden. Aven
valutardrelser kan pdverka vardet pd en investering
eftersom fonden placerar i finansiella instrument som
kan vara denominerade i andra valutor dn svenska
kronor.

Risken i fonden foljs I16pande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och féljs upp. Den
absoluta risken mats primért genom standardavvikelse
i fonden, vilket ar fondens riskbeddmningsmatt. Matten
berdknas utifrén historiska vérden.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i syfte att
effektivisera férvaltningen, sénka kostnader och risker i
férvaltningen samt som ett led i placeringsinrikiningen.
Fonden fér i detta syfte dven anvdnda OTC-derivat.
Fonden har dock inte under perioden frdn det att den
startade anvdant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Nd&r andelar innehas i fonder fér fondbolaget normalt
filloaka en viss andel av forvaltningsavgiffen i den
underliggande fonden. Detta belopp fillfaller fonden i
sin helhet.

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna halvdrsredogodrelse har upprattats enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfGrdats av Fondbolagens
Forening. | Ovrigt fillimpas bokféringslagens
bestdmmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas Hil
marknadsvdrde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedémning &r missvisande
far fondbolaget faststalla vardet pd objektiva grunder
enligt allmant vedertagna vérderingsprinciper.

faststalls  ett
vedertagna

Vid  vérdering av  OTC-derivat
marknadsvarde baserat pd  allmant
varderingsmodeller sGsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas
fill det faststéllda fondandelsvérdet frdn respektive
forvaltare.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det
gdller framtagande av nyckeltal.

Ersattning
For ndrmare information om ersattningar fill férvaltare

hdanvisas fill Navigera AB:s drsredovisning eller hemsida,
www.navigera.se.

Stockholm den 31 augusti 2021

Navigera AB

Niklas Soderstrom
Verkstdllande direktor
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