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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Efter en stark start pa aret var april en tuffare manad fér manga marknader, framst
drivet av amerikanska inflationssiffror som bet sig fast och inte sjonk i samma
takt som tidigare. Karninflationen kom in pa 0,36 % pa méanadsbasis jamfort med
forvantningen pa 0,3 %.

Privat konsumtion och fasta investeringar vaxte starkt med en arstakt pa 2,5 %
respektive 5,3 %. | kombination med inflationssiffrorna fick detta investerare att
revidera den férvantade rantesankningstakten och marknadsrantorna steg.
Marknaden prisséatter nu en blygsam sankning med 35 baspunkter till arsskiftet
jamfért med 70 baspunkter som prissattes i bérjan av april. Som en konsekvens
av detta var april en svag manad for bade aktier och rantor, trots att tillvaxten ar
fortsatt motstandskraftig.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -2,50 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -1,16 % under samma period.

Fondens innehav inom Informationsteknik bidrog ¢ver lag negativt till bade
den absoluta och relativa avkastningen under manaden. Storst effekt kom

fran innehavet i Intel Corp som utvecklades kraftigt negativt efter nyheter om
forsenad produktion. Stark avkastning fran enskilda bolagsval inom framfor allt
Kommunikationstjanster och Dagligvaror kunde inte vaga upp helt for detta.

Bjarne Graven Larsen

Lars Voss Toft
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Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Aktie Fokuserad

Ruth Core Global Equities ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
foretag som alla har en gemensam namnare
- en stark och ambitios hallbarhetsniva.

Det ar en bred och omfattande fond for
globala aktier i din portfolj. Den passar bra
for dig som vill diversifiera din portfolj och
samtidigt investera i en fond som har en
robust och hallbar strategi i grunden.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje foretag en
hallbarhetspoang baserat pa deras utslapp
av vaxthusgaser, ESG-ranking och deras
bidrag till att uppna FN:s globala mal for
hallbar utveckling.

Med ett starkt och erfaret forvaltningsteam,
ett tydligt hallbarhetsfokus och en robust
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Equities en bred och hallbar fond.

Thomas Stryger Olsen

Geografisk fordelning

USA 64,50%
Kanada 9,50%
Japan 470%
Danmark 4,30%
Schweiz 3,20%
Resterande 13,80%
Totalt 100%

Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Globala Aktier

Jamforelseindex

MSCI World Net Total
Return SEK Index

avgift

Kurs 2024-04-30 148,70
ISIN SE0015837687
Utdelande Nej
Startdatum 2021-04-29
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 6 409 MSEK
Arlig avgift 170%
Forvaltningsavgift 1,35%
Resultatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 90 Informationsteknik W
Standardavvikelse, 1 &r 11,99% Finans 16,3%
Standardavvikelse, 3 ar 13,62% Industri 12,6%
Sharpekvot, 1 ar 042 Halsovard 1,3%
Sharpekvot, 3 ar 0,18 Sallankdpsvaror 8,7%
Max Drawwdown 15,29% Kommunikation 47%
Value at Risk 8,49% Dagligvaror - 4,6%
Material 3,3%
Energi 2.4%
Kraftforsorjning 2%
Avkastning :
Fastigheter 2,0%
Dennamaénad |ar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 250 M58 1974 4870 48,70
“Sedan 2021-04-29
Utveckling sedan start Storsta innehav
60,00% NVIDIA CORP 5,24%
50,00% INTL BUSINESS MACHINES CORP 4,89%
AUTOMATIC DATA PROCESSING 4,711%
40,00%
ADOBE SYSTEMS INC 4,33%
30.00% INTEL CORP 4,20%
20,00% GILEAD SCIENCES 3,81%
10,00% ANTHEM INC 341%
0.00% TELUS CORP 2,80%
10,00% BANK OF NEW YORK MELLON CORP 2,72%
I T35 8228888 T3 g8 NATIONAL BANK OF CANADA 2,43%
2228888888553
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Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



