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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Marknadsklimatet praglades av god riskaptit, fallande rantor i Europa och en starkare
svensk krona

Stora dagliga rérelser mellan sektorer och bolag gav en volatil vecka, sarskilt inom teknik Avkastning (%)
och Al-relaterade innehav )
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Videltog i tvé emissioner frén Ziklo Bank och SBAB MECKAN
. Ruth Core Nordic Credit 0,29 0,66
Forvaltarkommentar Naventi Defensiv Flex 0,70 0,82
Makro Naventi Balanserad Flex 1M 167
Veckan préglades av ett fortsatt marknadsfokus pa utvecklingen i Mellandstern, dar signaler Naventti Offensiv Flex 185 285
om vapenvila och fortsatta forhandlingar mellan USA och Iran bidrog till relativt god riskaptit, OMXS30 232 10,38
trots hdg nyhetsintensitet. R S 1 226 510
Aktier
Amerikanska borser noterade nya rekord under veckan, sarskilt inom teknik, medan
utvecklingen i Europa var mer blandad. Rérelserna mellan sektorer var tydliga, med
aterkommande skiften mellan mjukvara och halvledare samt fortsatt styrka i delar av Al-
temat.
Fonden hade positiv absolut avkastning under veckan, men utvecklades nagot svagare an
sitt jamforelseindex, dar den relativa utvecklingen i huvudsak paverkades av aktieval samt
en mindre negativ valutapaverkan.
Al-temat var aterigen en viktig drivkraft, med bidrag fran utvalda teknik- och halvledarbolag, .
aven om rérelserna var ryckiga fran dag till dag. Samtidigt paverkades Naventi, liksom Infér veckan
ovriga globalla portfoljer: av snapba sektOﬁrotatloner mellan mjukvara och hardvara samt av 4R Onsdag, Arbetsléshet
rapportutfall inom amerikansk finans och industri. v

Sammantaget utvecklades fonden positivt i absoluta termer i en marknad som praglades g Torsdag, PMI
av bade geopolitisk osékerhet och starkt temadrivet aktieintresse, men relativt index var -
utvecklingen nagot svagare under veckan.

Rantor

Det positiva risksentimentet medférde kraftigt 1agre rantor, framférallt i Europa. Rantekurvan
brantade och tvaarsrantorna foll med cirka 20 punkter. Marknaden prisséatter nu en héjning
fran Riksbanken pa 39 punkter vid arets slut.

Den svenska kronan starktes mot bade euron och dollarn, samtidigt som kreditindex
handlades nagot tajtare.

Vi deltog i tva emissioner fran Ziklo Bank och SBAB.

Allokering

Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 2%  72%
Naventi Balanserad Flex 53%  46%
Naventti Offensiv Flex 99% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



