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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Réantesankning fran Riksbanken
Positiv utveckling i globala aktier

Vi deltog i en primartransaktion av Tomra

Forvaltarkommentar

Makro

Forra veckans stora makrohandelser for var del var rantebesked fran Riksbanken

och Federal Reserve. Bada motte marknadens forvantningar — Riksbanken
sankte styrrantan med 25 punkter till 2 %, medan Federal Reserve lamnade

rantan oférandrad (trots att Trump tidigare uppmanat Powell att sénka med hela 1
procentenhet). Riksbanken justerade &ven ner sin ranteprognos, och det finns nu en
viss sannolikhet for ytterligare en sankning i host.

Aktier

Positiv kortvecka for globala aktier, delvis driven av en starkare dollar i sparen
av oron kring eskalering i Mellandstern. Pa sektorniva utvecklades teknik och

kommunikation starkast foljt av material, dar bolag som japanska Disco, Nvidia,
Meta Platforms och kinesiska tillverkningsbolqget China Honggiao Group steg.
Halsovardssektorn var svagast och backade. Aven Mastercard handlades ner

efter besked att Amazon och Walmart funderar pa att inféra ett eget digitalt

betalningsmedel.

| dvrigt pa nyhetsfronten noterades att bade Amazon och Microsoft planerar att
minska arbetsstyrkan i sparen av Al-satsningar. En naturlig del i utvecklingen som

over tid bor medféra 6kad produktivitet och starkta marginaler.

Rantor

Kreditpremierna (d.v.s. det paslag som bolag betalar) har rort sig sidledes under

forra veckan, medan aktiviteten pa marknaden har fortsatt att avta. Vi deltog i

en primartransaktion i norska Tomra, ett varldsledande bolag inom I6sningar for
insamling av atervinningsbara material.

Avkastning (%)
Fond vzg'g:n 1ar
Ruth Core Nordic Credit 0,15 172
Naventi Defensiv Flex 0,27 -0,74
Naventi Balanserad Flex 0,57 -313
Naventti Offensiv Flex 0,94 -715
OMXS30 -0,51 -145
Varldsindex (SEK) 163 -7,09
Infor veckan
% Tisdag-Onsdag, FED talar
% Torsdag, BNP
Allokering

Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0%  100%

Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

21%  73%
53%  47%
99% 1%

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



