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Forvaltarkommentar

Kina ledde uppgangen pa tillvaxtmarknader.
Brasilien tyngde efter sankta forvantningar pa rantesankningar.

Positiva intryck fran var resa till Filippinerna.

Marknadens utveckling

Efter en stark start pa aret var april en tuffare manad f6r manga marknader, framst drivet
av amerikanska inflationssiffror som bet sig fast och inte sjonk i samma takt som tidigare.
Karninflationen kom in pa 0,36 % pa manadsbasis jamfort med forvantningen pa 0,3 %.

Privat konsumtion och fasta investeringar vaxte starkt med en arstakt pa 2,5 % respektive
5,3 %. | kombination med inflationssiffrorna fick detta investerare att revidera den férvantade
rantesankningstakten och marknadsrantorna steg. Marknaden prissatter nu en blygsam
sankning med 35 baspunkter till arsskiftet jamfoért med 70 baspunkter som prissattes i
borjan av april. Som en konsekvens av detta var april en svag manad fér bade aktier och
rantor, trots att tillvaxten ar fortsatt motstandskraftig.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 3,00 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 3,62 % under samma period.

| Kina 6kade optimismen efter att myndigheterna fortsatte vidta atgarder for att minska
konsumenters oro for bostadsmarknaden. Detta ar viktigt d& 70 % av den genomsnittliga
kinesens sparande ligger i sitt boende. Da 95 % av den kinesiska aktiemarknaden &gs av
kineser kan séledes okad tilltro till bostadsmarknaden innebéra att man aven vagar titta pa
en mer riskfylld aktiemarknaden.

Storst bidrag till fondens utveckling under april manad erholls fran Kina, dar var delportfolj
steg i linje med marknaden (+10 %). Vart storsta innehav, Tencent, steg hela 17 % och var
mindre position i fastighetsbolaget China Resources steg 18 %. AIA Group, som vi skrev
om i féregdende manadsbrev, aterhamtade sig med en uppgang pa 13 %. CATL, varldens
storsta leverantor av batterier till elfordon, steg 13 % under ménaden som sammanfoll
med bilmassan i Peking dar fokus narmaste uteslutande lag pa elfordon. Storsta

negativt bidrag erholls fran Brasilien dar var position i ITAU f6ll 10 % under manaden utan
nagra bolagsspecifika nyheter. Vi noterar att investerares forvantningar pa kommande
rantesankningar skruvats ned, vilket paverkat installningen till brasilianska aktier. ITAU ar
den mest vanligt férekommande aktien i utlandska investerares portfoljer och paverkades
séledes mer.

Under manaden besokte vi Filippinerna dar vi &ger landets stdrsta bank (BDO) och

landets storsta fastighetsbolag (SM Prime Holdings). Filippinerna hade under Covid-19
harda nedstangningar och den relativt hdga andelen laginkomsttagare led av de hogre
matpriserna som foljde nar varlden éppnade upp. Aterhamtningen &r nu igang och under
2024 forvantar IMF en BNP-tillvaxt om 6,2 % (upp fran 5,6 % under 2023). Vi fick bland annat
mojlighet att se SM Primes gigantiska landatervinningsprojekt sydvast om huvudstaden
Manila som &r i full fard att fardigstéllas. Totalt 360 hektar (Ostermalm i Stockholm &r 260
hektar) havsyta gors om till kontors- och bostadsmark. Platsen ar val planerad da den
ligger just intill Filippinernas storsta képcentrum och varldens storsta IKEA center. Projektet
ar en paminnelse om den dynamiska tillvaxten i Asien, dar stadskartor ritas om i takt med
befolkningstillvaxt och inflyttning. Men ockséa hur en del av den framtida tillvaxten kommer
att komma fran omraden som det idag ar svart for investerare att visualisera.
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Geografisk fordelning
Kina 24,7%
Indien 16,5%
Taiwan 14,3%
Sydkorea 14,2%
Brasilien 8,0%
Resterande 22,3%
Totalt 100%

Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Tillvaxtmarknadsaktier

Jamforelseindex

MSCI Emerging Net Total

Return SEK Index

avgift

Kurs 2024-04-30 297,70
ISIN SE0002278739
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4 357 MSEK
Arlig avgift 2,20%
Forvaltningsavgift 1,85%
Resultatbaserad 0,00%

Sektorfordelning

Antal Innehav

46

Informationsteknik 23,2%
Industri 9.9%
Séllankdpsvaror 8,1%
Kommunikation 5,6%
1 0,
Avkastning Dagligvaror 4,0%
A Arinig 0,
Denna manad lar Sedan start* Kraftitrsorjning . 34%
.. o 0,
Avkastning % 3,00 971 41p  Halsovard 3:3%
i Fastigheter 2,2%
Sedan 2023-09-01
Energi 1,3%
Material 0,9%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% SAMSUNG ELECTRONICS 7.62%
TAIWAN SEMICONDUCTOR 757%
HDFC BANK LTD-ADR 6,08%
TENCENT HOLDINGS LTD 5,58%
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 4,98%
0,00% ALIBABA GROUP HOLDING LTD 463%
CHINAYANGTZE POWER CO LTD-A 2,98%
GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO SA NPV 2,75%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,59%
GRUPO BANORTE O 2,44%
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Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tilhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



