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Fonden &r en aktivt forvaltad réntefond som placerar tillgangarna i réntebérande vérdepapper med tonvikt pa
Norden. Fonden har hallbara investeringar som mal och forvaltas enligt Bolagets principer fér héllbara
investeringar. Fonden &r valutasékrad och agerar aktivt bade i primar- och sekundédrmarknaden med fokus pa
stérre nordiska obligationsutgavor med bra likviditet. | genomsnitt efterstrdvas "BBB” / IG-rating och andelen HY
(lagre &n BBB) kommer normal sett att inte dverstiga 35% av fondférmégenheten. Fonden bestar av obligationer
utgivna av bolag med hégt internt hallbarhetsbetyg samt gréna, sociala och hallbarhetsobligationer samt
hallbarhetsldnkade obligationer. Jamforelseindex &r Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en
summerar till 1,33%.
om 0,66%

positiv. avkastning om 0,48% och &rsavkastningen
Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning
och arsavkastningen summerar till 0,85%.

Manga centralbanker hade moéten under mars och som forvantat ldmnade USAs
centralbank (FED), Europeiska centralbankena, Riksbanken, Bank of England samt
Norges Bank styrrantan oférandrad. Trots att amerikansk inflation varit nagot hogre
an forvantat holl FED kvar vid sin tidigare kommunikation om att de ser tre
rantesankningar framfér sig under aret. Riksbanken signalerade att en forsta
sankning kan komma i maj eller juni och sen foljs av ytterligare tva stycken under aret.
Marknaden prisar in totalt fyra sankningar, vilket aven ar i linje med vara férvantningar.
Mer &verraskande var centralbanken i Schweiz sankte rantan och darmed var forst ut
bland G10-landerna.

Nordisk kreditmarknad har varit fortsatt stark under manaden. Trots ett stort antal
emissioner blir de flesta kraftigt dvertecknade vilket skapar kopintressen &aven i
sekundarmarknaden. Kreditspreadarna har gatt ihop och inte minst har det framjat
manga fastighetsbolag. De har gynnats mycket av de fallande rantorna vi sag i slutet pa
forra aret, forvantningarna pa rantesankningar men ocksa det faktum att de flesta
nedgraderingarna fran ratinginstituten verkar vara bakom oss. Detta har varit en positiv
bidragande faktor till manadens avkastning.

Ett bolag som har paverkat avkastningen negativt ar Intrum dér fonden holl ett mindre
innehav i deras korta obligationer. Under manaden har det varit mycket fokus pa
bolaget dar bristen pa kommunikation medfort extremt stora rorelser i bade aktien och
obligationerna. Da Intrum inte langre har tillgang till finansiering via kapitalmarknaden,
p.g.a. de alldeles for héga réntorna marknaden kréver, har man anlitat en radgivare
for att utvardera alternativen for deras skulder.Vi valde att dra ner pa exponeringen
nar méjligheten gavs, pa nivaer som vi i sammanhanget ar néjda med.

Under manaden deltog vi i emissioner fran fastighetsbolaget Hufvudstaden, Lantmannen
samt norska IT-bolaget Crayon. Samtliga emissioner mottogs val av marknaden och blev
kraftigt dvertecknade. Trots att mycket av rantesénkningarna redan ar inprisade i
marknaden kommer vi under det nadrmsta kvartalet leta lagen att succesivt Oka
ranterisken i portfdlien. Manga fastighetsbolags kreditspredar har gatt ihop till sa laga
nivaer att de troligtvis inte gar ihop mer. Vi kommer darfér vara valdigt selektiva med
vilka obligationer fran fastighetsbolag vi vill &ga och férsoka hitta liknande alternativ inom
andra sektorer.
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SEKTORALLOKERING

Fastigheter I 30%
Bank NN 15%
Teknik & Konstruktion NN 7%
Ovrigt I 7%
Mat I 5%
Div. Finanstjanster I 5%
El I 5%
Byggmaterial I 4%
Forsékring N 3%
Foérpackning & behéllare Il 3%
Kommersiella tjanster Il 3%
Alternativ Energi Il 2%
Gruvindustri 1l 2%
Maskiner Il 2%
Fordon I 2%
Telekommunikation Wl 2%

STORSTA EMITTENTER

Afry AB 3,6%
Stora Ensov OYJ 2,7%
ICA Gruppen AB 2,5%
Dnb Bank ASA 2,4%
Nibe Industrier AB 2,4%
Stockholm Exergi Holding 2,4%
Sparbanken Skaraborg AB 2,4%
Heimstaden Bostad AB 2,4%
Citycon Treasury BV 2,4%
Zengun Group AB 1,9%
FORFALLOSTRUKTUR

<1ar 5%
1-3ar 40%
3-5ar 39%
>5 ar 10%
NYCKELTAL

Antal innehav (emittenter) 72
Standardavvikelse, 1 &r 1,2%
Standardavvikelse, 3 ar 3,3%
Avkastning till forfall (obligationer) 5,9%

1 manad i ar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2017.10) Ranteduration (ar) 1,4
0,48% 1,33% 6,63% 2,56% 8,06% 7,46% Kupongavkastning obligationer 6,0%

FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
108.00 Typ av fond Rantefond
10600 ISIN SE0010440941
104.00 Kurssattning Dagligen
10200 Riskniva 2av7
10000 Arlig avgift 0,83%
500 Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
o Fondfosrmégenhet 373 MSEK
2018 2019 2020 2021 022 2023 2024 MorningStar tOtaI rating AERIARA

Morningstar hallbarhetsbetyg
FONDENS UTVECKLING PER MANAD (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar  Index*
2024 0,72 0,13 0,48 1,33 0,85
2023 1,30 0,41 -0,32 0,63 0,37 -0,23 0,78 0,53 0,44 0,51 0,99 1,08 6,68 6,23
2022 -0,22 -2,04 -0,42 -0,31 -1,48 -3,24 1,66 -0,06 -1,59 -0,67 0,80 0,59 -6,86 -3,94
2021 0,44 0,25 0,23 0,48 0,21 0,28 0,45 0,34 0,09 -0,11 -0,10 0,21 2,80 0,14
2020 1,07 -0,07 -8,53 2,93 0,94 1,12 0,83 0,84 0,44 -0,04 0,81 0,22 0,11 1,12
2019 1,04 0,73 0,68 0,98 0,25 0,23 0,27 0,62 0,53 0,30 0,55 0,47 6,85 1,24
2018 0,40 -0,08 0,11 0,04 -2,63 -0,37 0,53 0,19 0,10 0,10 -1,05 -0,77 -3,40 -0,67

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com. Ruth Asset Management AB
Léstmakargatan 22 « Box 3208 + 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@ruthassetmanagement.com « www.ruthassetmanagement.com * Org.nr 556630-8689

*For tid innan 1 juni 2020 var jamférelseindex Nasdagq OMX Credit SEK.

™ Foli oss pa Linkedin, eller via var App!
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