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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Geopolitisk oro och hog volatilitet

Globala tekniksektorn tyngde

Fredag, Arbetsldshet
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Vi deltog i emissioner fran Avanza och Handelsbanken Avkastning (%)
Forra 3

Fond lar
Férvaltarkommentar veckan

Ruth Core Nordic Credit -010  -0,04
Makro Naventi Defensiv Flex -049 183
I\./Iarkn“adgn plréglas fortsatt av oro for enﬂe;kalering och uppvisar hog volatilitgt. Samtidigt Never Relanseae FEx 088  -291
finns férvantningar om en “taco trade’, dar investerare réaknar med att Trump till slut backar : .
ur konflikten. Férhandlingslaget ar dock oklart, d& uttalanden fran Vita huset och Iran &r b SRS Qe S e
motsagelsefulla. OMXS30 -003  -066
Aktier Varldsindex (SEK) -031 -214
P& de globala marknaderna dominerade geopolitiken veckans utveckling. Oro for
eskalation i konflikten mellan USA, Iran och flera regionala aktérer ledde till kraftiga rorelser
i oljepriset och en oséaker riskbild. Tekniska sektorn var fortsatt svag genom veckan, med
stora nedgangar i bolag sdsom Alphabet, Meta, Microsoft, Arista, TSMC, Nvidia och KLA.
Fonden hade en svag vecka, framfor allt fran teknikbolag och halvledarrelaterade innehav
pa bade utvecklade och tillvaxtmarknader. | Korea foll till exempel Kospi tungt under
veckan, vilket paverkade flera asiatiska innehav negativt.
Mot slutet av veckan syntes dock ljuspunkter. Halvledarutrustningsbolag som ASML, Info K
KLA och TSMC visade aterhamtning vissa dagar, och energirelaterade bolag som Baker nrorvecikan
Hughes samt industribolag som Vertiv och Deutsche Telekom bidrog positivt. g Mandag, FED talar
Fonden fick dessutom ett positivt bidrag fran tillvaxtmarknader genom en stark rapport
fran kinesiska Nongfu Spring, som steg tydligt under veckan. g Tisdag, KPI
Sammanfattningsvis blev veckan utmanande, sarskilt for teknik och halvledare, &=

men fonden gynnades av enskilda positiva rorelser inom energi, industri och vissa
tillvaxtmarknadsbolag.

Rantor

Kreditmarknaden paverkas fortsatt i hog grad av nyhetsfldden och rérelser i oljepriset, vilket
gor laget svarnavigerat och bidrar till 6kad volatilitet i prissattningen. ITraxx-index noterade
en viss isarspreadning om nagra punkter. Aktiviteten pa kreditmarknaden var dock nagot
hogre &n under tidigare veckor, trots periodvis oroliga marknadsférhallanden.

Vi deltog i priméartransaktioner dar Avanza emitterade en AT1 med call 2031 till MS +285,
samt i Handelsbankens férsta AT1-emission, med samma call-datum och en spread om

MS +235. Den totala emissionsvolymen uppgick till cirka 6 miljarder kronor. Allokering

Veckans stérsta negativa bidrag kom fran innehav i Boliden, vars kreditspreadar vidgades Aktie Rénta

med cirka 20 punkter. Bakgrunden &ar férvantningar om ett betydande resultatbortfall efter Ruth Core Nordic Credit 0% 100%

raset i bolagets mest Ibnsamma gruva, Garpenberg. Naventi Defensiv Flex oB%  79%
Naventi Balanserad Flex 49%  47%
Naventti Offensiv Flex 97% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



