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Sammanfattning

Stark rapportvecka ledde till kurslyft for ménga av vara innehav.
- Positiva rakenskaper noterades fér Meta Platforms, Microsoft och Trane Technologies. AVkaStning (%)

Vi deltog i grona emissioner fran Arwidsro och Scatec. Fond WTD YTD
Ruth Core Nordic Credit 0,20 0,73

Forvaltarkommentar Naventi Defensiv Flex 042 220
. Naventi Balanserad Flex 0,76 3,67
Aktier
Naventti Offensiv Flex 1,41 6,42
En stark rapportvecka ledde till kurslyft for flera av vara innehav trots att den amerikanska centralbankschefen
Jerome Powell forsoékte skruva ner forvantningarna pa en rantesankning i mars. OMXS30 -0,06 114
Pa indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 141%, kinesiska HangSeng-indexet noterade en nedgéng Vérldsindex (SEK) 1,56 6,63

om 2,09%, medan amerikanska S&P500-indexet stdngde veckan pé plus 2,05%. Det breda europeiska indexet
EuroStoxx600 noterade en uppgang om 0,09%, medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa
minus 0,06%. Samtliga index redovisas i svenska kronor.

Rapporterna fran Amazon, Meta Platforms och Microsoft visade pa starka kvartalssiffror med hoga intakter fran
annonsdelen och en tvasiffrig tillvaxt inom molntjanster. Meta Platforms steg kraftigast utav dessa och for férsta
gangen i Meta Platforms historia valjer bolaget att borja ge utdelning till aktiedgarna.

Aven Novo Nordisk bjod péa starka rakenskaper och en positiv prognos. | lokal valuta 6kade férsaljningen med
43%. Aven ABB far klart godként och guidar fér 5% organisk tillvéxt under &ret. Bland industribolag har vi noterat
motstand for flertalet aktérer inom varmepumpsbranschen men Trane Technologies har gatt fran klarhet till klarhet.

Bolaget 4r ett av vara tio stérsta innehav och uppvisade en god tillvaxt med marginalexpansion i den amerikanska Inf6r veckan
verksamheten. Aktiekursen for Trane Technologies har presterat battre &n konkurrenterna och har under de senaste .
tolv manaderna stigit nastan 50%. Vi reducerade vikten nagot i innehavet under forra veckan i syfte att balansera = Onsdag, Olja
riskvikten.

== Fredag, KPI
Alphabet lyckades inte 6vertyga marknaden fullt ut trots att reklamintakterna fran YouTube accelererade och att

molnverksamheten véaxte med 26%. Pa den svagare sidan noterades &ven Apple efter att bolaget inte naddde
estimaten och att Kina-férsaljningen fortsatte falla. Daremot vande Apple trenden under kvartalet och vaxte totalt sett
samtidigt som tjanstesidan okade intakterna med 11%. Kaffekedjan Starbucks 6kade férsaljningen i samtliga regioner
men i nagot lagre takt &n vantat. Far vi en normaliserad ekonomi under aret finns goda mojligheter till att vi sett botten
i bolagets aktiekurs.

Rantor

En valdigt handelserik vecka dar bl.a. USAs centralbank (FED) och Riksbanken som foérvantat lamnade styrrantorna
oférandrade. Daremot kommunicerade Riksbanken for foérsta gangen sedan héjningscykeln startade att
rantesankningarna snart kan komma.

I slutet pa forra veckan kom dock amerikansk sysselsattningsstatistik in betydligt battre an férvantat vilket fick Al]okermg

marknaden att minska sannolikheten fér en rantesankning fran FED i mars. Aktie Ranta
Nordiska kreditmarknaden visar pa fortsatt styrka. | princip samtliga emissioner blir kraftigt dvertecknade &ven fast Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
de gors pa tajtare nivaer an man raknat med. Detta géller inte minst for fastighetsbolag. Under veckan sag vi bl.a. N i Def v Fl 26% 74%
Corem emmitera for forsta gangen under nagra ar pa en extremt lag nivd om man jamfér med vad deras obligationer e ° °
handlats pa i sekundarmarknaden. Naventi Balanserad Flex 51%  49%
En negativ paverkan under forra veckan var vart innehav i Intrum som blev nedgraderat av Moodys. Vi valde att sélja Naventti Offensiv Flex 96% 4%

innehavet i Intrum utgivet i SEK och istallet kopa det i EUR. Detta ger oss en 6kad yield pé& nastan 4% med oférandrad
duration. Andelen till skillnaden ar att utstdende volym i EUR utgavor vida éverstiger den i SEK och nér internationella
invsterare séljer, vilket har skett, gors det i den obligation man ager (EUR) samtidigt som den i SEK knappt omsétts.
Over tid kommer differensen sannolikt att ga ihop vilket bér leda till att EUR-obligationen okar i varde.

Under forra veckan deltog vi aven i emissioner fran Arwidsro och Scatec, som bada var gréna.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé& konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



