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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Marknaden praglades av kraftig volatilitet drivet av tulloro, Al-relaterade svangningar och
geopolitisk osakerhet

- Positiva bidrag kom fran svenska innehav

Rantemarknaden utvecklades nagot svagare

Marknadens utveckling

Februari praglades av betydande marknadsrorelser dar sentimentet svangde snabbt mellan
optimism och osakerhet. En aterkommande faktor var turbulensen kring amerikanska
tullbesked och hur marknaden férsokte tolka effekterna av bade Hogsta domstolens beslut
och administrationens efterféljande atgarder. Al-relaterade nyheter fortsatte att skapa
omfattande sektorrotationer, sarskilt nar scenarioanalyser kring langsiktig paverkan fran
artificiell intelligens ledde till hastiga omvarderingar inom tekniksektorn. USAs relationer
med Iran bidrog vid flera tillfallen till 6kad geopolitisk oro, vilket resulterade i riskaversion
och tydlig volatilitet. Samtidigt bjod Europa pa mer blandad utveckling, dar vissa dagar
dominerades av aterhamtning medan andra praglades av svaghet, och svenska bérsen
rorde sig i takt med férandrad riskaptit och skiftande sektorsentiment.

Fran amerikanskt hall kom fortsatt starka amerikanska data fran arbetsmarknaden, vilket
starker bilden av en robust ekonomi och talar for att Fed kan behdva vanta langre med
rantesankningar an tidigare forvantat. Samtidigt 6kade volatiliteten pa finansmarknaderna,
bland annat kopplat till fdrnyad Al-oro och riskreduktion bland beldnade investerare. Trump
nominerade Kevin Warsh som mdéjlig eftertradare till Powell, vilket tolkades som en mer
hékaktig inriktning.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,37 % under manaden. Fondens jamfdrelseindex
redovisade en avkastning om 1,92 % under samma period.

Under ménaden visade fonden bade tydliga styrkor och perioder av motvind. De svenska
bolagen hade flera dagar dar starkare momentum i utvalda bolag bidrog positivt, med EQT
som ett av de tydligare exemplen efter dkade insiderkop och férbattrad marknadsreaktion.
Aven bolag som Boliden, Munters och ABB gav viktiga positiva bidrag nar ravarupriser och
industrisektorn utvecklades gynnsamt. | slutet av manaden blev omvarderingen av Ambea
ett stdd, efter nyhetsflode kring férandringar i &garbilden hos AP-fonderna, tillsammans med
positiva inslag fran Loomis och Axfood.

P& den negativa sidan tyngdes fonden vid flera tillfallen av svaghet i storbankerna, vilka
hade en ojamn méanad och vid vissa tidpunkter utvecklades sdmre an marknaden i stort.
Aven bolag som Evolution, Latour och Industrivarden noterades som negativa bidragsgivare
nar sentimentet svangde mot mer defensiva positioner.

| den globala delen av portféljen var halvledarsektorn den tydligaste motvinden, dar
en kraftig rotation fran halviedare till mjukvara skapade markanta nedgangar i namn
som Nvidia, ASML, Micron, TSMC och Broadcom trots att vissa av bolagen samtidigt
rapporterade starka fundamentala nyheter.

Kreditmarknaden i februari utvecklades lite i sémre jamfért med januari dar bade
europeiska high yield och investment grade index gick isar mellan 5 och 10 bps. | Sverige
ar dock kreditspreadarna fortsatt mycket tajta och investerarnas efterfragan pa krediter ar
hog, vilket avspeglas i kraftigt dvertecknade orderbdcker i primarmarknaden och begransat
saljtryck i sekundarmarknaden.

Emissionsaktiviteten var ndgot mer dampad an vantat under delar av manaden, men
marknaden praglas fortsatt av starkt intresse fér nya transaktioner. Investment grade-
segmentet har varit den framsta drivkraften bakom emissionsvolymerna, medan aktiviteten i
high yield varit nagot lagre.

Balance
Crafted by Ruth

Balance Crafted by Ruth ar en aktivt férvaltad
blandfond, utformad fér dig som soker en
helhetslosning med bade ranteplaceringar
och aktier. Forvaltningen hanteras av en
noggrant utvald kombination av interna och
externa forvaltare, var och en med expertis
inom sitt respektive omrade.

Aktieexponeringen utgor cirka 55 % av
fondférmogenheten och omfattar bade
stora och sma bolag pa saval den globala
som den nordiska marknaden. Fondens
exponering mot rantemarknaden bestar

av globala rantebarande vardepapper

och nordiska féretagsobligationer.
Investeringarna kompletteras med
alternativa investeringar for att ytterligare 6ka
diversifieringen.

Fonden framjar milj6relaterade och sociala
egenskaper. Miljdmassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en dverganag till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av féretag som inte uppfyller
internationella normer fér manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering
Globala aktier 43,4%
Svenska aktier 10,1%
Tillvaxtmarknadsaktier 6,4%
Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 59,9%
Globala rantor 271%
Nordiska foretagsobligationer 9,0%
Totalt rantor 36,1%
Alternativa investeringar 7,3%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6verlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden med hogst fondférmdégenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754).Innehav per 2026-02-27 Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Strategi Blandfond

Jamforelseindex Viktat index*

Kurs 2026-02-27 206,22
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5792 MSEK
Forvaltningsavgift 0,85%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 1,80%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 948 Globala aktier I 0,3%
Standardavvikelse, 1 ar 8,30% Svenska aktier 01%
Standardavvikelse, 3 ar 709% Tillvaxtmarknadsaktier 19%
Sharpekvot, 2 ar 0,71 Globala sméabolagsaktier 0,0%
Sharpekvot, 3 ar 0,70 Globala rantor - 1.7%
Direktavkastning 141% Nordiska foretagsobligationer 0,0%
Medelvarde 16ptid 5,02 ar Alternativa investeringar 0,9%
Yield to maturity 4,03%
Medelvarde kreditkvalitet (S&P) BBB
Duration 3,80 ar Avkastning
Medelvarde kupong 3.94% Denna méanad lar 1ar 3ar Sedan start*
Max Drawdown 19.91% Avkastning % 1,37 1,63 619 2392 9044
Active share 65,88% Sedan 20280
Utveckling sedan start Stérsta innehav
100,00% NVIDIA CORP 2,30%
ALPHABET INC-CL A 1,57%
8000% MICROSOFT CORP 1,37%
60,00% APPLE INC 1,32%
META PLATFORMS MVRS US 116%
40,00% JPMORGAN CHASE & CO 094%
20,00% INVESTOR AB-B SHS 0,94%
ATLAS COPCO AB-A SHS 0,92%
0.00% MASTERCARD INC - A 0.86%
-20,00% ELILILLY &CO 0,85%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6éverlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fére den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden med hogst fondférmdgenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754). Innehav per 2026-02-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



