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Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med fokus p& aktier. Aktieplaceringar gérs i bolag som
beddéms vara attraktivt vérderade, dar vi ser god framtida vinst- och forséljningstillvaxt, stabila
marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 100 procent av fondférmégenheten. Jamférelseindex &r 95%
MSCI ACWI NTR SEK och 5% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,96% och &rsavkastningen summerar till
18,91%. Fondens jamférelseindex redovisade en avkastning om 2,62% och
&rsavkastningen summerar till 19,84%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom fran
Roche foljt av UntiedHealth, medan Crowdstrike och Microsoft bidrog negativt.

Positiv ménad med temat Demografiskt skifte i topp i spéren av uppgéngar inom
halsovardsbolagen.

Arets starka resa inom teknikbolagen vénde under manaden efter uttalande om
eventuella nya restriktioner vad géller férséljnig av chip till Kina. Samtidigt tappade
datasakerhetsbolaget Crowdstrike kraftigt efter att en uppdatering mot Microsoft inte
gick som planerat och skapade stora bekymmer for anvandarna vilket bl.a. resulterade
i instéallda flyg. | borjan av manaden reducerade vi innehavet i Crowdstrike och tog
hem vinst i delar av innehavet da vi anser att riskbeléningen minskat.

| samband med den hogre osakerheten kring chipindustrin noterades en rotation mot
den mer ocykliska hélsovérdsbranschen dar bade Roche och UnitedHealth steg
tvasiffrigt efter ett svagt forsta halvér. UnitedHealth fick aven draghjalp i sparen av
kvartalsrapporten som visade hogre vinst an vantat och bibehdll arets prognos. Vi
bibehéller en 6vervikt mot hélsovardssektorn och teknikbolagen déar vi ser langsiktiga
strukturella drivkrafter trots den tillféalliga turbulensen. Historiskt tenderar makro/geopolitk-
event att skapa kortsiktig dvergaende volatilitet varvid attraktiva koplage kan uppdagas.

Rapportméssigt 6verraskade Meta Platforms positivt dér Al-satsningarna gav positiva
resultat for deras riktade reklam. Aven rakenskaperna frdn ASML som tillverkar
maskiner for chiptillverkning uppvisade hdgre vinst &n véntat och bibehallen prognos,
men aktiekursen foll pga uttalande om eventuellt h&rdare restriktioner mot Kina. Bland
de stora drakarna uppvisade Microsoft 30% tillvaxt inom sin molntjanst, Azure och
forstatter att investera kraftfullt for att méta efterfrigan, men marknaden hade hoppats
p& mer frdn bolaget. Detsamma géllde Google som levererade en solid rapport med
negativt mottagande av marknaden.
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STORSTA INNEHAV

Apple Inc 4,9%
Taiwan Semiconductor Manufactu 4.5%
Microsoft Corp 4,1%
NVIDIA Corp 4,0%
UnitedHealth Group Inc 3,2%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. S&P Global Inc 3,2%
Roche 18,4% 05% 3,1% Europa AbbVie Inc 3,1%
UntiedHealth 14,5% 0,4% 3,2% USA Roche Holding AG 3,1%
Apple 6,7% 03% 4,9% USA Alphabet Inc 3,1%
AbbVie 10,4% 0,3% 3,1% USA Trane Technologies PLC 2,9%
S&P Global 10,0% 03% 32% USA
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 53
Crowdstrike -38,7% -0,8% 1,2% USA Standardavvikelse, 1 &r 10,9%
Microsoft -5,3% -02%  4,1% USA Standardavvikelse, 3 ar 16,4%
ASML -9, 7% -0,2% 1,6% Europa Direktavkastning 1,6%
Novo Nordisk -7,4% -0,2% 2,1% Norden
Nvidia -4,1% -0,2%  4,0% USA FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 ménad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kurssattning Dagligen
0,96% 18,91% 17,36% -0,32% 52,46% 206,01% Riskniva 5av7
Arlig avgift 1,60%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
0 30 1M &M YD 1Y 5¢ Max Monthly ¥  Table 4 . Edit Chart = %% Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmdgenhet 6 285 MSEK
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UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2024 4,79 2,14 4,88 0,37 -1,25 5,87 0,96 1891 19,84
2023 8,63 -1,89 4,03 0,64 5,83 3,13 0,08 0,64 -474 -2,05 3,59 1,46 20,27 17,20
2022 -11,34 -5,32 1,23 -9,38 495  -3,99 8,23 1,38 -7,75 1,07 0,16 -4,06 -30,92 -582
2021 2,57 0,29 -1,14 4,32 -3,69 8,18 -2,37 4,99  -4,77 1,48 352 -3,95 8,87 28,84
2020 5,69 -6,21  -6,25 10,90 5,91 4,97 2,50 7,68 1,38 -1,61 4,86 2,16 35,12 2,15
2019 11,45 5,27 1,33 7,08  -6,94 3,67 4,39 0,32 -2,14 1,56 3,57 157 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -0,05 -0,97 350 -282 -758 -039 -919 -944 -313

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

For ytterligare ir ion, se resp fonds och il
* 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info(

com * www..

*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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