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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Volatilt inom tech medan halsovard bidrog positivt
Foretagsobligationer och stadsobligationer gav stod

Osakerhet kring Al-temat och rantelaget

Marknadens utveckling

November praglades av fortsatt osakerhet pa de globala finansmarknaderna, dar
centralbankernas agerande och makrodata stod i fokus. | USA har sannolikheten for

en rantesankning fran Federal Reserve 6kat markant, till foljd av svagare inkommande
data och mer duvaktiga uttalanden fran Fed-ledaméter. Marknaden prissatter nu en
sannolikhet pa cirka 80 % for en séankning redan i december. Samtidigt har amerikansk
arbetsmarknadsstatistik visat blandade signaler, med bade ¢kade varsel och 6verraskande
stark sysselsattning, vilket bidragit till volatilitet pa bérserna.

| Sverige har Riksbanken lamnat styrréntan oférandrad och presenterat ett betydligt hogre
upplaningsbehov for 2026 an tidigare prognoser, drivet av dkade forsvarssatsningar och
finanspolitiska stimulanser. Trots stigande rantor under hésten ar nivaerna fortsatt laga ur
ett historiskt perspektiv. Svensk ekonomi visar tecken péa aterhamtning, dar hushallens
konsumtion 6kade mer an vantat under det tredje kvartalet. Sammanfattningsvis har
marknaden praglats av varierande riskaptit, sektorrotationer och stor spridning i avkastning
mellan olika segment, dar osakerheten kring rantelaget och Al-temat fortsatt dominerar
investerarnas fokus.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,59 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -0,19 % under samma period.

Under manaden fick fonden positivt bidrag fran aktier pa utvecklade, sarskilt i USA, Europa
och Japan, medan tillvaxtmarknader utvecklades svagare. Inom rantor gav statsobligationer
stod efter fallande amerikanska rantor, och féretagsobligationer bidrog trots sméa
forandringar i kreditspreadar. Svenska aktier utvecklades i linje med globala marknader.

Sett till bolagsspecifika delar utvecklades sverigeinnehaven relativt starkt under manaden,
séarskilt tack vare positiva bidrag fran bolag som Munters, EQT och Boliden. Munters
utmarkte sig med stora order inom datacenterkylning, medan EQT och Boliden steg pa
goda nyheter och marknadstrender. Intresset for forsvarsbolaget SAAB kvarstod, men
aktien paverkades av internationella fredssamtal. ABB hojde sina finansiella mal och Clas
Ohlson signalerade strategisk expansion genom férvarv.

Den globala aktiedelen paverkades daremot mer av den breda svagheten inom
tekniksektorn, dar stora bolag som Alphabet, Meta, Amazon och Nvidia uppvisade kraftiga
kursrorelser. Nvidia rapporterade ett starkt kvartal men foljdes av vinsthemtagningar,
medan Broadcom stack ut med en kraftig uppgang efter 6kad efterfragan pa Al-relaterade
produkter. Portfélien gynnades aven av franvaro av hogriskaktier under perioder av breda
nedgangar. Mer defensiva bolag inom halsovardssektorn som Eli Lilly, McKesson och Astra
Zeneca bidrog alla starkt till fondens relativa avkastning.

P& rantesidan fortsatte den svenska kreditmarknaden att vara stabil, med sma rorelser i
kreditindex trots Okad volatilitet pa aktiemarknaden. Emissionsaktiviteten var god, &ven om
volymerna minskade mot slutet av méanaden, vilket tyder pa att marknaden narmar sig sitt
sista ryck infor arsskiftet. Fonden har under manaden genomfort selektiva forséljningar och
deltagit i attraktiva nyemissioner, vilket bidragit till en balanserad riskprofil infor arets slut.

Expansion
Crafted by Ruth

Expansion Crafted by Ruth ar en aktivt
forvaltad blandfond, utformad for dig som
soker en helhetslosning med fokus pa

aktier kompletterat med ranteplaceringar.
Férvaltningen hanteras av en noggrant utvald
kombination av interna och externa férvaltare,
var och en med expertis inom sitt respektive
omrade.

Majoriteten av fondens tillgangar placeras

i aktier och omfattar bade stora och sma
bolag pa saval den globala som den nordiska
marknaden, medan cirka 25 % investeras i
rantor. Ranteexponeringen omfattar globala
rantebarande vardepapper och nordiska
foretagsobligationer. Investeringarna
kompletteras med alternativa investeringar
for att ytterligare 6ka diversifieringen.

Fonden framjar miljdrelaterade och sociala
egenskaper. Miljiomassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en 6vergang till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av foretag som inte uppfyller
internationella normer f6r manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
Over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara

samarbetspartners. ‘v’
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Tillgangsallokering

Globala aktier 55,9%

Svenska aktier 14,9%
Tillvaxtmarknadsaktier 7.3%
Globala sméabolagsaktier
Totalt aktier 82,2%
Globala réantor
Nordiska foretagsobligationer 41%
Totalt rantor 18,0%
Alternativa investeringar 7,3%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2025-11-28. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2025-11-28 164,24
ISIN LU2744835393
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2208 MSEK
Forvaltningsavgift 0,95%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 1,90%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 632 Globala aktier I 0,1%
Standardavvikelse, 1 ar 1,87% Svenska aktier -01%
Direktavkastning 147% Tillvaxtmarknadsaktier 1,3%
Medelvarde 16ptid 754 ar Globala smabolagsaktier 0,2%
Yield to maturity 443% Globala rantor -1,6%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB Nordiska foretagsobligationer -04%
Medelvarde kupong 3,85% Alternativa investeringar 0,7%
Duration 447 ar
Max Drawdown 17,24%
Active share 63,91% Avkastning
Denna manad lar 1ar Sedan start*
Avkastning % -0,59 705 4,79 19,88
*Sedan 2023-09-01
Utveckling sedan start Storsta innehav
2500% MICROSOFT CORP 2,08%
20,00% ALPHABET INC-CL A 2.04%
NVIDIA CORP 2,04%
15,00%
AMAZON.COM INC 1,52%
10.00% BROADCOM INC 148%
5,00% META PLATFORMS MVRS US 1,33%
0,
0.00% JPMORGAN CHASE & CO 1,32%
ELILILLY & CO 1,27%
-5,00%
APPLE INC 1,21%
-10,00% MASTERCARD INC - A 113%
2022-11-28 2023-11-28 2024-11-28 2025-11-28

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2025-11-28. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



