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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Volatil bérsvecka med Hitachi som séanke
Vi deltog i nyemissioner fran Telia, Sampo, Klévern och Vitech

Vi sélde av vart obligationsinnehav i Norion

Forvaltarkommentar

Makro

Veckans viktigaste makrohandelse var den amerikanska arbetsmarknadsstatistiken, som
Overraskade tydligt pa uppsidan. Antalet nya jobb i januari blev ungefar dubbelt s& manga
som marknadens férvantningar samtidigt som arbetslosheten sjonk. Utfallet starker bilden av
Federal Reserves syn pa en gradvis normalisering. Det talar ocksa for att centralbanken kan
behdva vanta langre an tidigare vantat med rantesankningar.

Den amerikanska inflationssiffran for januari kom in nagot lagre och i linje med
férvantningarna, vilket bidrog till en viss lattnad pa marknaden.

| Sverige visade Arbetsférmedlingens statistik en minskad arbetsldshet i januari. Samtidigt
ger olika statistikkallor en mer blandad bild av arbetsmarknadslaget, och det pagar en
debatt kring vilket matt som ar mest relevant att félja. SCB:s bredare arbetsldshetsmatt, som
inkluderar studenter som soker arbete, ligger betydligt hogre an Arbetsformedlingens siffror.

Aktier

Borsveckan praglades av sedvanlig volatilitet. | USA dverraskade KPI-inflationen pa
nedsidan, vilket gav en initial uppgang for de amerikanska borserna. Trots detta stangde
de stora amerikanska indexen veckan pa minus: Bade S&P 500 och tekniktunga Nasdaq
foll. | Europa var utvecklingen blandad dar tyska DAX steg svagt medan Euro Stoxx 50 och
Stockholmsborsens OMX-index backade marginellt

Portféljen hade en utmanande period och avslutade veckan bakom sitt index i den
volatila marknaden. Storsta negativa bidrag kom fran japanska industrikoncernen Hitachi,
vars kursfall raderade ut nastan hela arets uppgang. Flera av de stora amerikanska
teknikbolagen, bland annat Nvidia, Meta och Alphabet underpresterade aterigen
marknaden och tyngde portféljen. Vidare foll L'Oréal efter en kvartalsrapport som inte
nadde forvantningarna, och Prysmian tappade mark pa rykten om att vissa amerikanska
importtullar kan slopas. Pa den positiva sidan lyfte daremot Arista Networks efter en stark
kvartalsrapport. Aven guldproducenten Newmont steg (drivet av ett hégre guldpris) och
aktier som tidigare pressats av Al-oro, sésom S&P Global, McKesson och CBRE Group
aterhamtade sig och bidrog positivt.

Réantor

Pa den fortsatt heta kreditmarknaden riktas stort fokus mot rapportsdsongen. Bland vara
innehav bland fastighetsbolagen utmarker sig Di6s, Hufvudstaden och Wallenstam positivt.
Atrium Ljungberg och Stenddrren rapporterade daremot svagare an vantat, med tecken pa
en svagare operationell utveckling.

Under veckan deltog vi i flera nyemissioner, bland annat Telias femariga hybridobligation
prissatt till midswap +135 baspunkter, Sampos AT1-emission, samt emissioner fran Klévern
och Vitec. Vi valde ocksa att sélja vart innehav i Norion efter en stark kursutveckling.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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