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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Sankning av Riksbanken till 2 %
Starka produktionssiffror i Sverige

Geopolitisk oro efter Israels attack mot Iran

Marknadens utveckling

Den svenska borsen inledde juni uppdt men backade tillbaka under mitten av ménaden
for att sedan avsluta nagot positivt. Stockholmsbdrsen (SAX) avslutade ménaden

med en uppgdng pa 0,47 %. Storbolagen (OMX) var ndgot svagare én smdabolagen
(CSRXSE) med nedgdng respektive uppgdng pé -0,10 % och 1,77 %.

P& makrofronten fick vi produktionssiffror i Sverige som studsade upp efter ett svagt
Q1, dven konsumtionen visade starkare siffror. Inflationssiffror for maj kom in i linje
med forvantningarna vilket 6ppnade upp for Riksbanken att sdnka réntan i juni, vilket
de ocksé gjorde med 0,25 %-enheter till nuvarande nivé pd 2,00 %. Under ménaden
sl@pptes arbetsmarknadsdata fér maj som visade pd fortsatt hdg arbetsléshet och
troligt @r att den svaga trenden fortsatter ett tag till. Geopolitiska risker finns alltjamt
och ménadens marknadssentiment drevs till stor del av Israels attack mot Iran. Fokus
sattes pd oljepriset, som steg kraftigt uppemot 75 dollar fatet for att sedermera falla
tillbaka till négot lagre nivéer. P& valutafronten sé starktes kronan mot amerikanska
dollarn med 1,47 % medan den forsvagades mot euron med 2,39 %.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,60 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en positiv avkastning om 0,49 %.

Enskilda bolag som bidrog positivt till fondens absoluta och relativa avkastning var EQT,
ABB, Loomis och Thule. EQT som efter férandrad indexmetodologi kommer in i OMX30
index steg knappt 13 % under manaden. Loomis slutférde kdpet av Burroughs och

starker darmed sitt erbjudande i USA och steg drygt 7 %. Thule uppvisade en avkastning
pa knappt 8 % med en fortsatt efterfragan framst i Europa och déar USA visar tecken pa
forbattring. Bolag som bidrog negativt till fondens relativa och absoluta avkastning var
AAK och Swedbank. AAK tappade drygt 7 % och péverkas av en utmanande marknad och
valutakursrorelser, medan Swedbank backade dryga 3 % under manaden. Pa sektorbasis
bidrog undervikten i kommunikation positivt till fondens avkastning relativt jamférelseindex,
medan 6vervikten i dagligvaror bidrog nagot negativt. Inga storre férandringar gjordes i
portféljien under manaden.

Ola Brantmark

Ruth Core
Swedish Equities

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i svenska
bolag. Investeringarna gérs i kvalitetsbolag
som bedéms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Investeringsstrategin bygger pa en
kombination av kvantitativ bedémning och
fundamental analys. Genom att kvantifiera
historisk bolagsdata identifieras foretag med
stark kvalitet och héllbara konkurrensférdelar.
Den fundamentala analysen omfattar

en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter,
risker och langsiktiga utsikter — med

fokus pa att identifiera de mest attraktiva
investeringsmojligheterna i ett globalt
perspektiv.

Fonden har inte hallbar investering som mal
men framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att beakta underliggande
investeringars paverkan pa miljo, klimat

och sociala egenskaper sdsom manskliga
rattigheter, arbetstagarréattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for
svenka bolag i din portfolj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamforelseindex SIX Portfolio Return Index.

Per Haldén Christoffer Johansson
Geografisk férdelning
Sverige 100%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2025-06-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Ruth Core
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index

Kurs 2025-06-30 178,91
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1987 MSEK
Forvaltningsavgift 0,70%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 140%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 33 Industri 41,8%
Standardavvikelse, 1 ar 1,83% Finans 271%
Standardavvikelse, 3 ar 14,35% Halsovard 7.6%
Sharpekvot, 2 ar 044 Fastigheter 5,9%
Sharpekvot, 3 ar 048 Dagligvaror 52%
Direktavkastning 254% Informationsteknik 4,0%
Max Drawdown 33,74% Séllankdpsvaror I 3,6%
Active share 58,21% Material 29%
Kommunikation 1,8%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 0,60 5,63 498 32,36 1,41
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
20.00% ATLAS COPCO AB-A SHS 7,25%
15,00% VOLVO AB-B SHS 723%
10,00% EQT AB 6,21%
5.00% INVESTOR AB-B SHS 6,07%
0,
0.00% SWEDBANK AB - A SHARES 5,81%
-5,00%
ABB LTD-REG 5,68%
-10,00%
- 0,
-15,00% EPIROC AB-A 4,59%
-90,00% NORDEA BANK ABP 416%
-25.00% HEXAGON AB-B SHS 3,98%
-30,00% ASTRAZENECA PLC 3,74%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den 6vertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2025-06-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



