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4/7 Minst 5 ar 9/9
Marknadens utveckling
Manaden inleddes med stor turbulens efter en svag amerikansk jobbrapport
och ovantad hojning av den japanska styrrantan. Detta utldste en vag av
L . . o . . . . . . Marknad Spart;
saljordrar vilket ledde till stora fall pa borser varlden over, sarskilt den japanska Global Aktie.

aktiemarknaden dar TOPIX féll med 12 % under en enskild dag. Rantor foll tillbaka ) ,
Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt

vilket vagde upp boérsnedgangen med stigande obligationskurser. forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
De branta fallen var dock kortvariga dar efterféljande makrodata kom in starkare an ndmnare - en stark och ambitios
vantat vilket spadde pé riskaptiten och fick bérserna att terhamta sig under hela il Elialeta s
manaden. Lagre inflationssiffror i USA bidrog ytterligare dé det tolkades som att e el erndtet &1 il ekl i ien e o
) . L att vara den primara byggstenen for globala
den amerikanska centralbanken kan fokusera mer pa att stodja arbetsmarknaden sméabolagsaktier i din portfelj.
an att bekdmpa inflation och darmed sanka rantor. Hallbarhet &r hjrtat i investeringsstrategin
) o ) . A bakom fonden. Genom att tillampa den
Amerikansk BNP-tillvaxt for det andra kvartalet reviderades upp under manaden tredimensionella hallbarhetsmodellen
fran en redan stark siffra om 2,8 % i arstakt till 3 %. Aven inom Euroomradet och Sustainability Cube™ filldelas varje varje
. L . . o . foretag en héallbarhetspoang baserat pa
pa flera hall i Asien, med Japan i spetsen, rapporterades stark BNP-tillvaxt. | Kina deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
kvarstod dock oron kring tillvaxten dar svag kreditimpuls och fastighetsmarknad B2 Gleites el U i Uil P el

R i o maél for hallbar utveckling.
fortsatte att utgéra motvind for tillvaxten.
Med ett starkt férvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global

Fondens utveckling Small Cap en bred och hallbar fond pa en

marknad som kannetecknas av bade hogre
. . o risk och avkastning an den for storre bolag.
Fonden redovisade en avkastning om -4,86 % under manaden. Fondens . &

jamférelseindex redovisade en avkastning om -3,98 % under samma period.

En bidragande orsak till fondens avkastning var viss motvind under
rapportsasongen for andra kvartalet dar portféljinnehav som WisdomTree, AMN
Healthcare och DNOW inte levde upp till marknadens férvantningar.

Fondens huvudsakliga mal ar att investera i de 10 procent basta féretagen
baserat pa vart egenutvecklade Sustainability CubeTM-ramverk. Vi sakerstaller
att vara innehav ar rimligt prissatta genom att tillampa vart aktiefaktor-ramverk.

Fredrik Martinsson

Var dvertygelse ar att en balanserad exponering mot de fem faktorerna — varde,
momentum, aktiedgaravkastning, ldnsamhet och I&g risk — bidrar till positiva
riskjusterade avkastningar pa lang sikt. Sedan fondens lansering har det blivit svart
att hitta aktiefaktorexponeringar bland hallbara féretag. Darfor kommmer vi att géra

mindre justeringar i portfoljkonstruktionen for att forbéattra faktorexponeringarna Lars Voss Toft Thomas Stryger Olsen
framover, utan att paverka den starka héallbarhetsprofilen. Dessa férandringar Geografisk fordelning
kommer att genomforas under september 2024.
USA 56,7%
Bolagsval inom Kommunikation och Sallankd&psvaror bidrog mest till den positiva UK 10,3%
avkastningen under augusti, medan Halsovard och Industri hade mest negativ Australien 8,1%
paverkan. Japan 74%
Kanada 3,6%
Resterande 13,8%
Totalt 100%

Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Jamforelseindex

MSCI World Small Cap Net
Total Return SEK Index

Kurs 2024-08-31 108,22
ISIN LU2744834230
Utdelande Nej
Startdatum 2022-09-15
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1398 MSEK
Arlig avgift 170%
Forvaltningsavgift 0,95%
:\t/egsiiltatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 13 Industri 251%
Standardavvikelse, 1 ar 17,78% Finans 15,6%
Sharpekvot, 1ar 0,21 Informationsteknik 12,5%
Direktavkastning 2,31% Sallankdpsvaror 12,1%
Max Drawdown 12,79% Halsovard 10,8%
Value at Risk 9,84% Fastigheter 8,0%
Material 4,8%
Avkastning Dagligvaror 42%
Denna manad | ar 14r Sedan start* Kraftférsorjning 2,6%
Avkastning % -4,86 2,38 2,25 822 Energi 2,3%
*Sedan 2022-09-15 Kommunikation 1,8%
Utveckling sedan start Storsta innehav
15,00% INTERFACE INC 167%
SILICON LABORATORIES INC 1,68%
10.00% KB HOME 156%
5.00% PROGRESS SOFTWARE CORP 1,62%
NOW INC 1,60%
0,00% ETSY INC 149%
HNI CORP 149%
“00% AMN HEALTHCARE SERVICES INC 148%
10,00% WISDOMTREE INVESTMENTS INC 147%
287838597833 2588524 JANUS HENDERSON GROUP PLC 147%
Ciieci8358253835%¢%
SESSSSYSS885RE88ERS

Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



