G Ruth Asset O Manadsrapport
Management juni 2024 Ruth Core
Nordic Small Cap

Forvaltarkommentar

M(]rkl’l(]del’ls utveCkling Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 6/10

Aktiemarknaden fortsatte sin imponerande utveckling i juni trots viss politisk
osékerhet i Frankrike. Svagare inflation i USA och fortsatt styrka i global aktivitet
enligt PMI-siffror bidrog till ett positivt risksentiment.

| juni inledde ECB och BoC sina lattnadscykler med forvantade rantesankningar

o .. . . . . . . Marknad Spartyp Hallbarhet
pa 25 rantepunkter var. ECB indikerade att fler sankningar ar sannolika, och Norden Aktio Fokuserad
marknaderna prissatter ytterligare 50 rantepunkter fram till slutet av 2024.
BoE intog en mer duvaktig hallning men séankte inte rantorna, medan Federal Ruth Core Nordic Small Cap &r en akiivt

T o o . 3 forvaltad fond som investerar i svenska och

Reserve hdll sig oférandrad, med marknaden som forvantar sig 50 rantepunkters nordiska aktier inom smé&- och mikrobolag
sankningar 2024. Geopolitisk osdkerhet dkade i Europa efter att Frankrikes och som alla har en gemensam namnare -

. . en stark och ambitios hallbarhetsniva.
president Macron uppldste parlamentet och utlyste nyval.
Det ar en spetsig fond som ar tillrackligt
Sammanfattningsvis var juni en stark manad for finansmarknaderna férutom i omfattande for att vara den priméra

Europa och Mexiko, som bada paverkades av politisk osakerhet. Denna osakerhet byggstenen for sma- och mikrobolag i din

o . o . i portfol].
kan forbli hog under andra halvaret 2024 nar vi narmar oss presidentvalet i USA. , , .
Investeringsstrategin bygger pa en
grundlaggande bolagsanalys som
fokuserar pa kvalitet, varde och hallbarhet.

Fondens utveckling Genom férvaltningsteamets langa
erfarenhet i kombination med en noggrann
Fonden redovisade en avkastning om -3,80 % under manaden. Fondens hallbarhetsanalys identifieras bolags risker

och mojligheter, samt sakerstéller att inget
bolag som inte uppfylller hallbarhetskraven
valjs in i fonden.

jamférelseindex redovisade en avkastning om -2,77 % under samma period.

Stockholmsborsen gav tillbaka lite under juni och foll med 1.5 procent dar
Med denna aktiva forvaltningsfilosofi i
grunden har fonden som mal att prestera
pé flera hall i Europa samt ett visst tomrum pa nyhetsfronten infér kommande battre an fondens jamforelsemarknad.

smabolag ledde nedgangen. En mycket stark inledning pa aret, politisk oro

rapportsasong i juli fick investerare att dra ner nagot pa riskaptiten. Riksbanken
Oppnade dock upp for tva till tre ytterligare sankningar under hosten vilket gav

en lattnad bade for hushéllen, samt skuldsatta bolag. Vid det har laget ar dock
rantesankningar val inprisade och nyheten gav darmed ingen ytterligare skjuts pa
borsen som helhet.

Under méanaden rapporterade Elekta sitt fijarde kvartal dar marginalen fortsatt

ar pressad. Vi ser liknande trender i stora delar av medicintekniksektorn som
fortfarande dras av sviterna fran Covid som gjort sjukhusen mer avvaktande med
stora kapitalinkop. Vi har sannolikt passerat det varsta inom denna trend och vi

ser positivt pa mojligheten for manga av fondens bolag att meningsfullt starka

marginaler under kommande &r. Anna Stromberg Mattias Sjodin

Pa den positiva sidan fick vi en omvand vinstvarning fran Valmet som tog upp sina
Geografisk férdelning

vinstutsikter for 2024 men behaller forsaljningsutsikterna. Bakom vinstforbattringen
ligger troligen battre kostnadskontroll och en god fart i serviceaffaren. Alm Brand

har ocksé givit ett positiv bidrag under perioden och under méanaden fick avi Sverige 78.3%
nyheten om att bolaget till slut lyckats sélja Energy & Marine delen. Finland 11.2%
Tyskland 4,0%
Danmark 34%
Norge 3,0%
Totalt 99,9%

Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Smabolagsaktier
Jamidrelseindex Carnegie Small Cap Net

Return Index
Kurs 2024-06-27 131,95
ISIN LU2744834404
Utdelande Nej
Startdatum 2022-10-17
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1325 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 160%

Resultatbaserad

) 0,00%
avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 38 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 1447% Halsovard 18,0%
Sharpekvot, 1 ar 124 Material 11,5%
Max Drawdown 16,79% Sallankdpsvaror 6,8%
Informationsteknik 6,7%
Fastigheter 5,8%
Finans 5,8%
Avkastning Dagligvaror 27%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Kommunikation 27%
Avkastning % -3,80 914 1778 31,95
*Sedan 2022-10-17
Utveckling sedan start Storsta innehav
40,00% TOBII DYNAVOX AB 3,96%
SWECO AB 3,87%
30,00% SKANSKA AB-B SHS 372%
GETINGE AB-B SHS 3,63%
20,00% ALM. BRAND A/S 349%
METSO OUTOTEC OYJ 3,40%
10.00% TELE2 AB-B SHS 3.31%
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 3,28%
0,00%
HUHTAMAKI OYJ 3,24%
10,00% SECURITAS AB-B SHS 316%
3 % % % o3
Sz % 0z 33
< 8 8§ &8 § &

Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portflirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



