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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Trots en positiv avslutning var oktober éverlag en negativ ménad pa flera
marknader. Det breda svenska indexet, SIX PRX, minskade med 3,5% medan

det globala varldsindexet MSCI All Country World minskade med 0,7%.
Borsnedgdangarna kan i stor utstréickning tillskrivas de stigande l&dngrdntorna och
en 6kande geopolitisk risk.

Rapportst@songen for tredje kvartalet kom igéing ordentligt mot slutet av oktober.
Rapporterna har hittills varit blandade, ddr vissa bolag fortsdtter att leverera
starka resultat medan flera bolag har sett sina aktiekurser sjunka efter att ha
kommunicerat svagare framtidsutsikter.

P& tillvaxtfronten har USA fortsatt att dverraska positivt medan Europa visade
ndagot svagare tillvaxt. Inflationen sjonk mer an forvantat i Europa, med undantag
for Sverige. Den svaga svenska kronan, tillsammans med stigande priser pd
vissa varor som mat, klader och mobler, har bidragit till en fortsatt hdg inflaton.
Efter att Riksbanken pé&bdrjade sina valutasdkringar fick kronan initialt en
uppgéng, men har sedan &terigen sjunkit tillbaka.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -5,65% under manaden. Fondens
jamforelseindex MSCI World Small Cap NTR (SEK) redovisade en avkastning om
-3,47% under samma period.

Under oktober hade inga av de elva sektorerna i MSCI World Small Cap NTR (SEK)
en positiv avkastning, men Kraftforsorjning och Dagligvaror avslutade starkast.
Fonden 6veravkastade sitt jamforelseindex i fyra av de elva sektorerna, dar
Séllankdpsvaror och Halsovard var de starkaste medan Finans och Industri var de
svagaste. P4 regionsbasis dveravkastade portfoljen i Asien.

Trots ett utmanande forsta halvar har vi fortsatt tro pa att vi langsiktigt kan leverera
pa vara férvantningar.

Ruth Core
Global Small Cap

Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 7/10

Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Aktie Fokuserad

Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
namnare - en stark och ambitios
hallbarhetsniva.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen for globala
smabolagsaktier i din portfolj.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje varje
foretag en hallbarhetspoang baserat pa
deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
och deras bidrag till att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Med ett starkt férvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Small Cap en bred och hallbar fond pa en
marknad som kannetecknas av bade hogre
risk och avkastning an den for stérre bolag.
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Geografisk fordelning
USA 59,0%
Japan 7,9%
Storbritannien 6,8%
Australien 6,0%
Kanada 52%
Resterande 15,1%
Totalt 100%

Innehav per 2023-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti for fram-
tida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com. Informationen i
detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och &r endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Globala Smabolagsaktier

Jamforelseindex

MSCI World Small Cap Net
Total Return SEK Index

Kurs 2023-10-31 9542
ISIN SE0018271504
Utdelande Nej
Startdatum 2022-09-15
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 723 MSEK
Arlig avgift 1,87%
Forvaltningsavgift 1,55%
:\t/egsiiltatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 123 Industri ”
Standardavvikelse, 1 ar 14,50% Finans ‘ 16,1%
Max Drawdown 12,79% Informationsteknik 1,1%
Séllankopsvaror 10,9%
Halsovard 10,7%
Fastigheter 8,8%
Avkastning Material 4,3%
Denna manad 1ar Sedan start* Dagligvaror 3.9%
Avkastning % -367 458 Energ 34%
\Sedan 2022-09-15 Kraftforsorjning 3.2%
Kommunikation 2,0%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10.0% Steelcase Inc Class A 1,68%
Array Technologies Inc 1,57%
NOW Inc 1,54%
o0% WisdomTree Inc 1,62%
Empire State Realty Trust Inc Class A 144%
0.0% Implenia AG 144%
Acuity Brands Inc 144%
-5,0% MYR Group Inc 1,44%
SunPower Corp 142%
10.0% ICF International Inc 141%

Innehav per 2023-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti for fram-
tida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com. Informationen i
detta produktblad tilhér Ruth Asset Management och &r endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



