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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Press pa aktiemarknaderna under mars

Manaden praglades av eskalering i Mellandstern, kraftigt stigande oljepriser och stark
utveckling for energisektorn

Negativt bidrag frdn undervikt i megabolag

Marknadens utveckling

De globala aktiemarknaderna foll kraftigt i mars i takt med 6kade geopolitiska risker
och att det makroekonomiska fokuset ater skiftade mot inflation. Marknaderna
forsvagades successivt under ménaden. Risken for eskalerad konflikt, tilsammans
med 6kade spdnningar kring global handel, bidrog till hogre volatilitet och ett
tydligare riskavert marknadsklimat.

En viktig drivkraft under ménaden var den kraftiga uppgdéngen i oljepriset, dar
Brentolja steg med 44 procent efter eskaleringen i Mellandstern. Detta ledde till
fornyad oro kring inflationstrycket vid en tidpunkt dé marknaderna tidigare fokuserat
pd fortsatt inflationsnedgdng och utsikter for penningpolitiska lattnader. Som en f6ljd
skots forvantningarna pé rdntesdnkningar lédngre fram i tiden, sdarskilt i USA.

Sammantaget avslutade globala aktier m&naden pé lagre nivéer, dar MSCI World
NTR (USD) foll med 6,4 procent i mars och darmed drog ned avkastningen for heldret
till negativt territorium. | SEK foll MSCI World NTR med 1,14 procent under mars, dé&
USD stdarktes mot SEK.

De penningpolitiska besluten var oférdndrade, men marknadens prissattning skiftade
tydligt. Europeiska centralbanken upprepade sitt datadrivna forhaliningssatt till
framtida beslut, medan den amerikanska centralbanken behdll sin hélining men stod
infor ett mer utmanande utsiktsldge. Statliga obligationsréntor steg under ménaden,
drivet av hogre inflationsforvantningar till 16ljd av stigande energipriser och minskad
sannolikhet for rdntesdnkningar pd kort sikt.

Sektormdssigt dominerades mars av utvecklingen p& energimarknaden.
Energisektorn var den enda sektorn som levererade positiv avkastning under
mdnaden, understddd av kraftigt stigande oljepriser efter eskaleringen i Mellandstern.
Samtliga ovriga sektorer foll, i takt med att stigande inflationsférvéntningar och hogre
obligationsrantor pressade aktievarderingar. Den breda svagheten speglade ett skifte
mot ett mer riskavert klimat, dar cykliska och réntekénsliga sektorer paverkades
sdarskilt negativt. Spridningen mellan enskilda aktier férblev hég. Inom IT-sektorn
fortsatte skillnaden i utveckling mellan halvledarbolag och mjukvarubolag att 6ka, om

an i ldngsammare takt an tidigare.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -4,14 procent under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -1,15 procent under samma period.

Fonden underpresterade jamférelseindex i samtliga regioner.

Sektoréver- och undervikter bidrog negativt till utvecklingen, framst till f6ljd av
undervikten i energisektorn som var den enda sektorn med positiv avkastning under
mars.

Fonden 6verpresterade jamférelseindex i endast ett fatal sektorer, dar
kommunikationstjanster bidrog mest positivt, medan energi och material var de stérsta
negativa bidragsgivarna.

Under mars utvecklades megabolagen, dar fonden har en undervikt om 19
procentenheter, 3 procentenheter battre an 6vriga marknaden. Storleksexponeringen
bidrog darmed negativt till fondens avkastning under méanaden.

Ruth Core
Global Equities

Ruth Core Global Equities ar en aktivt

forvaltad global aktiefond som investerar

i langsiktigt hallbara bolag med god
intjaningsformaga.

Fondens forvaltning bygger pa en kvantitativ
och systematisk investeringsprocess dar

noggrann analys och effektiv riskkontrol
skapar de béasta forutsattningarna for
en langsiktigt god avkastning. Varje
investeringsbeslut grundas pa en
djupgaende analys med objektiva och

kvantitativa modeller som har utvecklats 6ver
tid. Genom riskbudgetering sakerstalls att
endast de risker som har storst potential att

bidra till en hogre férvantad avkastning

Fonden har héllbar investering som ma

tas.

| och

varje investering genomgar en noggrann

hallbarhetsanalys for att sakerstalla att

investeringarna bidrar till miljo- eller sociala

mal och att de inte orsakar betydande

skada. Det innebar att varje underliggande

investering ska bidra till antingen ett
miljorelaterat eller socialt mal utifran FN
globala mal for hallbar utveckling.

S

Genom en kombination av noggrann analys,

riskkontroll och anpassningsférmaga
byggs en portfolj som inte bara star em
marknadens svangningar, utan ocksa d
nytta av dem nér tillféllen ges.

ot
rar

Den har fonden ér tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for
globala aktier i din portfélj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamforelseindex MSCI World.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:

Bjarne Graven Larsen Thomas Stryger Olsen

Lars Voss Toft

Geografisk fordelning
USA 58,2%
Kanada 10,5%
Japan 5,9%
Storbritannien 3,7%
Irland 3,3%
Resterande 18,4%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den overlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi Globala Aktier

MSCI World Net Total

Jamforelseind
amioreiseindex Return SEK Index

Kurs 2026-03-31 146,94
ISIN LU2744834156
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 8132 MSEK
Forvaltningsavgift 0,75%

Foérvaltningsavgifter och
andra administrations- 1,50%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal innehav 123 Informationsteknik _78%
Standardavvikelse, 1 ar 11,95% Finans 16,5%
Standardavvikelse, 3 ar 13,71% Industri 12,2%
Sharpekvot, 2 &r -0,29 Halsovard 10,0%
Sharpekvot, 3 ar 0,24 Sallankopsvaror 9,2%
Direktavkastning 1,76% Kommunikation 8,3%
Max drawdown 24,.92% Dagligvaror 5,2%
Active share 83,87% Material 3,3%

Kraftforsorjning 3,2%

Energi 2,5%
Avkastning Fastigheter 18%

Denna ménad | ar 1a4r  3ar Sedanstart*

Avkastning % -414  -2,57 128 17 46,94

*Sedan 2021-04-29

Utveckling sedan start
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NVIDIA CORP 6,31%

BROADCOM INC 3,58%
VERIZON COMMUNICATIONS INC 2,98%
LAM RESEARCH CORP 2,68%
COMFORT SYSTEMS USA INC 2,68%
APPLIED MATERIALS INC 2,58%
CAMECO CORP 2,36%
SPOTIFY TECHNOLOGY SA 217%
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2,07%
ANALOG DEVICES INC 2,05%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fére den 1juli 2024 fér den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



