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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Stor nedrevidering i amerikansk arbetmarknasdata
Positiva aktiemarknader

Vi deltog i nyemissioner fran Munters och Electrolux

Forvaltarkommentar

Makro

Forra tisdagen presenterades bakatblickande jobbsiffror fran USA. Den preliminara
arliga revideringen visade att sysselsattningsokningen mellan april 2024 och

mars 2025 var cirka 900 000 lagre an tidigare rapporterat. Det innebar att
arbetsmarknaden boérjade svalna redan under forra aret, men det antyder ocksa
att sommarens svagare jobbsiffror inte nédvandigtvis markerar en ny och kraftig
nedvaxling. Marknadsreaktionen blev begransad men markbar.

| Frankrike har det varit politisk turbulens. President Macron har utsett Sébastien
Lecornu till ny premiarminister. Det ar dock oklart om han kommer att lyckas battre
med att samla stod for en tillrackligt stram budget.

Pa hemmaplan har regeringen presenterat fler detaljer kring den uttkade budgeten.
Bland forslagen finns sankt forskoleavgift, lagre elskatt samt en tillfallig sankning av
arbetsgivaravgiften fér unga.

Aktier

Forra veckan bjod pa positiva aktiemarknader i sparen av forvantade
rantesankningar i framfér allt USA efter att KPI-siffrorna for augusti kom in med
inflationen fortsatt dver mélet men inte fullt sa stor effekt av tullar som befarat.

Bland véra portfoljbolag gick Al-infrastrukturrelaterade namn kraftigt pa den
positiva prognosen fran Oracle (som steg 36 %) dar efterfragan pa Cloud steg
kraftigt. Det blir som ett riktmarke fér marknaden att investeringar i Al-infrastruktur
inte avtar utan snarare accelererar. Detta smittade av sig pa innehaven Broadcom
och Arista Networks som steg kraftigt. Arista foll dock tillbaka efter en presentation
dar prognosen for Al visserligen var valdigt positiv men dar konservativ tillvaxttro
och marginalutveckling vagde tyngre. Inom andra sektorer fortsatte innehavet i
Newmont att stiga. Hela guldsektorn ar inne i en stark trend och bolaget fick en
uppgradering till outperform fran analytiker hos RBC.

Rantor

De europeiska kreditindexen har tightat nagot under frra veckan och manga
bolag har emitterat bade i SEK och EUR. Var bedoémning &ar att BB-risk borjar se
relativt dyr ut jamfort med BBB, samtidigt som det finns battre kompensation for
att forlanga loptiderna nagot. Vi deltog i nyemissioner fran bland annat Munters
och Electrolux, samtidigt som vi minskade vart innehav i NP3.
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Forra 3
Fond veckan lar

Comfort Crafted by Ruth 043 3,81
Balance Crafted by Ruth 0,95 392
Expansion Crafted by Ruth 1,21 441
Intensity Crafted by Ruth 1,56 1,04

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



