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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De

pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Aktiemarknaderna bidrog positivt till fondens avkastning
Stark manad for guld

Svenska rantemarknaden bottnade

Marknadens utveckling

| september visade aktiemarknaderna motstandskraft och fortsatte uppét trots svag
makrostatistik.

Pa den amerikanska arbetsmarknaden sag vi en tydlig avmattning, med en nedatgaende
trend. FED sankte rantan i september — den férsta sankningen sedan december forra

aret. Beslutet grundades pa svagare arbetsmarknadsdata, det signalerades aven att fler
sankningar kan komma framover. Dotplotten, som visar FOMC-medlemmarnas individuella
ranteprognoser, uppvisade dock en stor spridning. Det har gjort framtidsutsikterna
svartolkade och osakra. Den amerikanska tioarsrantan var volatil under manaden, steg
nagra punkter och avslutade pa 4,15 %.

| euroomradet forbattrades konjunkturindikatorer; det samlade PMI-indexet steg till 51,2 -
hogsta sedan februari 2024. Karninflationen lag stabilt pa 2,3 % och totalinflationen pa 2,0
%, vilket fick ECB att behalla styrrantan oférandrad pa 2 %. | Japan lamnade centralbanken
rantan oférandrad pa 0,5 %, aven om tva ledaméter ville hoja. Det politiska laget ar osékert
infor LDP:s ordférandeval efter Ishibas avgang. Kinas centralbank sankte sin ekonomiska
beddmning men behdll en latt penningpolitisk hallning.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,02 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 2,09 % under samma period.

Fonden avkastade positivt under manaden men nagot lagre an sitt jamférelseindex. Aktier
bidrog positivt och utvecklade marknader bidrog, sarskilt tack vare starkare amerikanska
aktivitetsdata och att Federal Reserve aterupptog sin rantesankningscykel. Innehav pa
tillvaxtmarknader bidrog an mer och évertraffade utvecklade marknader. Bland stdrre
tillvaxtlander steg aktier i Kina, Indien, Sydkorea och Taiwan. Svenska aktier utvecklades
dock svagare under manaden.

Inom réntebarande investeringar var avkastningen blandad. Den amerikanska 10-arsrantan
sjonk med 8 punkter, medan motsvarande rantor i Japan och Tyskland steg med 7
respektive 4 punkter. Foretagsobligationer utvecklades béttre &n statsobligationer da
kreditspreadar for investment grade-obligationer fortsatte att ga ihop.

P& den bolagsspecifika sidan fortsatte fonden att gynnas av guldexponering i form av
innehaven i tex Newmont och Lundin Gold. Aven inom Tech fick fonden fint bidrag fran
overvkter i chiprelaterade ASML samt japanska Disco, som tillhandahaller verktyg for att
beskara chip at tillverkare runt om i varlden.

Bland de negativa bidragen méarktes framst fondens avsaknad av innehav i Tesla som steg
kraftigt under manaden och drog ned fondens relativavkastning.

Pa rantesidan beddmer vi nu att rantorna bottnat ur och héaller darfor durationen kortare an
index. Spreaddurationen ligger ndgot hdgre an neutral position, vilket varit gynnsamt i en
milj¢ med fallande kreditmarginaler.

Expansion
Crafted by Ruth

Expansion Crafted by Ruth ar en aktivt
forvaltad blandfond, utformad for dig som
soker en helhetslosning med fokus pa

aktier kompletterat med ranteplaceringar.
Férvaltningen hanteras av en noggrant utvald
kombination av interna och externa férvaltare,
var och en med expertis inom sitt respektive
omrade.

Majoriteten av fondens tillgangar placeras

i aktier och omfattar bade stora och sma
bolag pa saval den globala som den nordiska
marknaden, medan cirka 25 % investeras i
rantor. Ranteexponeringen omfattar globala
rantebarande vardepapper och nordiska
foretagsobligationer. Investeringarna
kompletteras med alternativa investeringar
for att ytterligare 6ka diversifieringen.

Fonden framjar miljdrelaterade och sociala
egenskaper. Miljiomassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en 6vergang till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av foretag som inte uppfyller
internationella normer f6r manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
Over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara

samarbetspartners. ‘v’
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Tillgangsallokering

Globala aktier
Svenska aktier 14,9%
Tillvaxtmarknadsaktier 6,6%
Globala sméabolagsaktier
Totalt aktier 81,3%
Globala réantor
Nordiska foretagsobligationer 4,3%
Totalt rantor 19,1%
Alternativa investeringar 79%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den 6verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2025-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2025-09-30 151,27
ISIN LU2744835393
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2112 MSEK
Forvaltningsavgift 0,95%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 1,90%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 597 Globala aktier I -0,1%
Standardavvikelse, 1 ar 1.75% Svenska aktier -01%
Direktavkastning 1,51% Tillvaxtmarknadsaktier 0,6%
Medelvarde 16ptid 779 ar Globala smabolagsaktier I 0,2%
Yield to maturity 4,50% Globala rantor . -0,7%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB Nordiska foretagsobligationer -0,2%
Medelvarde kupong 3,90% Alternativa investeringar 1,3%
Duration 445 ar
Max Drawdown 17,24%
Active share 63,71% Avkastning
Denna ménad | ar 1a4r  Sedan start*
Avkastning % 2,02 4,99 4,62 17,57
*Sedan 2023-09-01
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% NVIDIA CORP 2,46%
MICROSOFT CORP 244%
16,00% AMAZON.COM INC 174%
META PLATFORMS MVRS US 1,54%
10.00% BROADCOM INC 144%
5.00% JPMORGAN CHASE & CO 1,33%
MASTERCARD INC - A 116%
0.00% NEWMONT CORP 115%
APPLE INC 114%
-5,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 1,07%
-10,00%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2025-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



