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Den globala ekonomin visade blandad utveckling med oséker konjunktur och fortsatt

inflationsbekéampning: svenska marknaden sjonk nagot.

Rantesankningar ar pa agendan. Riksbanken holl styrrantan oférandrad men signalerade potentiella

rantesankningar senare under aret.

Addtech forvarvade ett italienskt foretag inom elektrisk transmission och starkte sin position inom

elektrifiering och automatisering.

Marknadens utveckling

Aktiemarknaden fortsatte sin imponerande utveckling i juni trots viss politisk osakerhet i Frankrike.
Svagare inflation i USA och fortsatt styrka i global aktivitet enligt PMI-siffror bidrog till ett positivt

risksentiment.

I'juni inledde ECB och BoC sina lattnadscykler med forvantade rantesénkningar pa 25 rantepunkter var.
ECB indikerade att fler sénkningar ar sannolika, och marknaderna prissatter ytterligare 50 rantepunkter
fram till slutet av 2024. BoE intog en mer duvaktig hallning men sankte inte rantorna, medan Federal
Reserve holl sig oférandrad, med marknaden som forvantar sig 50 rantepunkters sankningar 2024.
Geopolitisk osakerhet 6kade i Europa efter att Frankrikes president Macron uppléste parlamentet och

utlyste nyval.

Sammanfattningsvis var juni en stark manad for finansmarknaderna forutom i Europa och Mexiko, som
bada paverkades av politisk osakerhet. Denna osakerhet kan forbli hdg under andra halvaret 2024 nar

vi ndrmar oss presidentvalet i USA.

Fondens utveckling

Fonden reovisade en avkastning om -1,49 % under manaden. Fondens jamforelseindex redovisade en

avkastning om -1,68 % under samma period.

Under juni visade marknaden en blandad utveckling. Den globala ekonomin praglades av
osékerhet, med en allman konjunktur som vacklade och pagéende anstrangningar for att balansera
inflationsbekampning med tillvaxtstimulans. Riksbanken holl styrrantan oférandrad men indikerade att

rantesénkningar kan bli nédvandiga senare under aret for att stodja ekonomin.

Inflationsforvantningarna i Sverige minskade nagot, vilket tyder pa att tidigare rantehojningar har haft
viss effekt. Globala rantor visade ocksa en nedgang, dar 10-ariga statsobligationer sjonk jamfort med
foregaende méanad. Marknaden har borjat prisséatta in potentiella rantesankningar fran amerikanska

FED under 2024, vilket kan bidra till en mer positiv syn pa framtida ekonomisk tillvaxt.

Sektormassigt var fondens dvervikt i finans och undervikt i sallanképsvaror positivt for fondens
avkastning. Fondens innehav i Addtech bidrog starkt positivt till fondens avkastning under ménaden,
foljit av ABB, Indutrade, Sweco och Sandvik, medan framst Munters Group, Thule och Nibe bidrog
negativt. Addtech genomforde ett strategiskt férvarv under ménaden och trots en svagare efterfragan

pa kort sikt, fortsatter bolaget att satsa pa langsiktiga, hallbara I6sningar.
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Hallbarhet
Fokuserad

Marknad Spartyp
Sverige Aktie

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den forsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

Christoffer Johansson

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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OMX Stockholm Benchmark G

Kurs 2024-06-27 17042
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 076 MSEK
Arlig avgift 1,50%
Forvaltningsavgift 1,35%
:\jzgsi?tltatbaserad 0.00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 42 Industr R o
Standardavvikelse, 1 ar 13,65% Finans 24,3%
Sharpekvot, 1ar 0,99 Informationsteknik 8,8%
Max Drawdown 33,74% Halsovéard 6,0%
Value at Risk 10,25% Material 5,7%
Kommunikation 4.2%
Fastigheter . 41%
Avkastning Sallankopsvaror 3,8%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Dagligvaror 24%
Avkastning % 149%  834%  1226% -340%
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% INVESTOR AB-B SHS 8,14%
10.00% ATLAS COPCO AB-A SHS 5,32%
ABB LTD-REG 4,93%
0,00% ASTRAZENECA PLC 4,61%
VOLVO AB-B SHS 4,45%
1000% SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 4,34%
-20,00% EPIROC AB 3.71%
ERICSSON LM-B SHS 3,34%
-30.00% NORDEA BANK ABP 324%
-40,00% SV. HANDELSBANKEN A 3,09%
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Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter frin Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



