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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De

pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Stockholmsborsen stod emot val i global volatilitet

Rapportsdsongen gick mot sitt slut
Svag relativ avkastning for fonden
Marknadens utveckling

De svenska bérserna levererade bra i juli. Stockholmsborsens breda index (SAX)
steg med 2,21 %, medan storbolagsindexet OMX30 6kade med 1,38 %. Smdbolagen
utvecklades starkare - CSRXSE steg med 2,48 %. De europeiska boérserna,

inklusive Sverige, presterade starkare édn de amerikanska och asiatiska borserna.
Huvudanledningen var en breddning av marknaden dar de Al-relaterade bolagen
inte ldngre drev borsutvecklingen utan utvecklades betydligt svagare én marknaden i
ovrigt. Manaden praglades av stor volatilitet pd varldsmarknaderna.

P& makrofronten kom den svenska inflationen for juni in ndgot hogre dan vantat. KPIF
kom in p& 1,3 % i arstakt, vilket var hogre én vad bade marknaden och Riksbanken
forvantade sig. KPIF-ex energi sjonk frén en arstakt p& 0,5 % i maj till 0,4 % i juni,

vilket dven det var hégre an forvantningarna. Det som stack ut i siffrorna var den

hdga tjansteinflationen, dar priser pé& utlandsresor till f6ljd av konflikten i Mellanéstern
och hogre flygbranslepriser bidrog till uppgdéngen. Rensat for dessa effekter lag
inflationsutfallet i linje med férvantningarna och bedéms darfoér inte péverka
Riksbankens agerande ndmnvart framover. Det séisongsrensade BNP-mdttet backade
med 0,2 % i juni j&mfort med féregdende mdanad men pé drsbasis motsvarade det

en 6kning pd 2,4 %. Nedgéngen p& mdnadsbasis foljde flera starka ménader. For

det andra kvartalet som helhet 6kade BNP med 2,8 % i drstakt. BNP-indikatorer och
annan makrodata pekar pd att dterhédmtningen efter flera svaga ar fortsdtter att ta fart.
Valutamarknaden préglades av betydande svdngningar under manaden, men kronan
avslutade perioden starkare mot bé&de dollarn och euron. Mot dollarn stérktes kronan
med cirka 1,8 % och mot euron med 0,9 %.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en positiv avkastning om 4,75 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en positiv avkastning om 5,18 %.

Fondens svaga relativa avkastning berodde framst pa stark kursutveckling i bolag

som fonden inte &ger samt negativa marknadsreaktioner pa flera av vara innehavs
kvartalsrapporter nar rapportsasongen for det andra kvartalet gick mot sitt slut. De storsta
negativa bidragsgivarna, bade absolut och relativt, var ABB, Epiroc och Ericsson. ABB
levererade aterigen en mycket stark kvartalsrapport dar orderingdngen overtraffade
forvantningarna med 14 %, marginalerna forbattrades och tillvaxten var bred och stark inom
samtliga affarsomraden. Trots detta foll aktien narmare 11 % da flera bolag med exponering
mot utbyggnaden av Al-infrastruktur pressades pa borsen. Med en attraktiv vardering och
fortsatt starkt operationellt momentum kvarstéar var positiva langsiktiga syn péa bolaget.
Epiroc backade 8,2 % efter ett svagt kvartal dar bade resultat och orderingang kom in
under forvantningarna. Varderingen har dock kommit ned och vi bedémer att de fortsatt
hoga adelmetallpriserna talar for att efterfragan fran gruvsektorn forblir god pa langre sikt.
Ericsson levererade ett blandat kvartal och flaggade for att stigande minnespriser kan
komma att pressa marginalerna framaover. Aktien foll drygt 13 % och vi valde att minska
innehavet nagot under manaden. Aven undervikten i EQT samt avsaknaden av Hexagon
paverkade den relativa utvecklingen negativt, da bada bolagen utvecklades starkt efter val
mottagna kvartalsrapporter.

Pa den positiva sidan bidrog SEB, Hoist och Loomis mest. Samtliga bolag levererade
starka kvartalsrapporter och aktiekurserna steg kraftigt. SEB steg nastan 16 %, Hoist nara
21 % och Loomis 10,5 %. Avsaknaden av Sivers Semiconductors och Telia bidrog ocksa
positivt till fondens relativa avkastning. Under ménaden avyttrade vi vara innehav i AAK och
Bonesupport samt initierade en ny position i HMS Networks.

Erik Rosenberg Sjostrom

Ruth Core
Swedish Equities

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i svenska
bolag. Investeringarna gérs i kvalitetsbolag
som bedéms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Investeringsstrategin bygger pa en
kombination av kvantitativ bedémning och
fundamental analys. Genom att kvantifiera
historisk bolagsdata identifieras foretag med
stark kvalitet och héllbara konkurrensférdelar.
Den fundamentala analysen omfattar

en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter,
risker och langsiktiga utsikter — med

fokus pa att identifiera de mest attraktiva
investeringsmojligheterna i ett globalt
perspektiv.

Fonden har inte hallbar investering som mal
men framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att beakta underliggande
investeringars paverkan pa miljo, klimat

och sociala egenskaper sasom manskliga
rattigheter, arbetstagarréattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for
svenka bolag i din portfolj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamforelseindex SIX Portfolio Return Index.

Per Haldén Michele Oliboni
Geografisk férdelning
Sverige 100%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi Svenska Aktier
g Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index
Kurs 2026-07-31 223,37
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 4 292 MSEK
Forvaltningsavgift 0,7%

Forvaltningsavgifter och
andra administrations- 1,5%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 35 Industri 46,3%
Standardavvikelse, 1 ar 1,32% Finans 331%
Standardavvikelse, 3 ar 12,08% Halsovard 8,2%
Sharpekvot, 2 ar 0,99 Informationsteknik 4.6%
Sharpekvot, 3 ar 1,00 Séllankdpsvaror 2.9%
Direktavkastning 214% Material 1,5%
Max Drawdown 33,74% Dagligvaror 1.3%
Active share 47.34% Fastigheter 10%
Kommunikation 1,0%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % -0,05 1251 2094 4845 26,61
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
40,00% INVESTOR AB-B SHS 9,73%
- 0
30,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 9,18%
VOLVO AB-B SHS 6,26%
20,00%
ABB LTD-REG 5,34%
10,00% SWEDBANK AB - A SHARES 490%
0,00% SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 4,80%
EPIROC AB-A 4.21%
-10,00%
SANDVIK AB 419%
- 0,
20,00% INDUSTRIVARDEN AB-C SHS 410%
-30,00% ALFA LAVAL AB 3,97%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar.



