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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De

pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Den starka bérstrenden fortsatte i maj

Riksbanken lamnade rantan ofandrad- dock med en hdkaktig ton
Rapportsdsongen avslutades
Marknadens utveckling

Den starka utvecklingen i april fortsatte in i maj, dé de svenska boérserna éterigen
utvecklades starkt. Den breda Stockholmsbdrsen (SAX) steg med 3,34 %, medan
storbolagsindexet OMX30 ¢kade med 2,79 %. Smdbolagen utvecklades starkare —
CSRXSE steg med 4,07 %. Trots den positiva utvecklingen i Sverige fortsatte de svenska
och europeiska bérserna dock att underprestera i férhéllande till amerikanska och

flera asiatiska marknader, sésom Korea och Japan. Denna utveckling drevs i stor
utstrackning av fortsatt optimism kring Al-relaterade investeringar, ett omrdde ddr den
svenska bdrsen har begrénsad direkt exponering.

P& centralbanksfronten Idmnade Riksbanken, i linje med férvdntningarna, styrréintan
oférandrad. | det efterféljande protokollet intog centralbanken en ndgot mer hokaktig
ton. Samtidigt som &g inflation och svag konjunktur lyftes fram som argument for lagre
rantor, betonades risken for inflationschocker kopplade till konflikten i Mellandstern.
Riksbanken framholl att ett mer utdraget konfliktférlopp dkar sannolikheten for ett
scenario med rantehdjningar. Marknaden prissatter for narvarande en rantehojning
under 2026, men dessa forvéntningar har ddmpats markant den senaste méanaden.
Inflationen éverraskade dterigen p& nedsidan. KPIF uppgick till 0,8 % i &rstakt, jamfort
med 1,6 % foregdende mdanad, vilket dr klart under Riksbankens inflationsmal pé& 2 %.
Aven karninflationen foll tillbaka och uppgick till 0 % i @rstakt, frén 11 % manaden innan.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en positiv avkastning om 4,75 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en positiv avkastning om 5,18 %.

Manaden praglades av slutfasen i rapportperioden for det forsta kvartalet 2026. Bland

de innehav som bidrog positivt till sdval den absoluta som relativa avkastningen fanns
Ericsson, Loomis och Hoist Finance. Ericsson steg med narmare 11 % under manaden.
Marknadens syn pa bolaget har forbattrats, med 6kad optimism kring tillvaxtmaojligheter
kopplade till Al'i telenaten. | kombination med fortsatta aktieaterkop har detta bidragit till en
stark kursutveckling under aret. Loomis steg drygt 11 % efter annu en stark kvartalsrapport.
Bolaget dvertraffade forvantningarna i samtliga regioner och uppvisar ett starkt momentum,
sarskilt inom affarsomradet International, som omfattar transport av vardesaker och
adelmetaller. Hoist Finance steg narmare 27 % efter en stark rapport, till f6ljd av en stark
utveckling inom skuldindrivning. Den relativa avkastningen gynnades aven av franvaron av
innehav i bolag som Nibe och Latour. Pa den negativa sidan marktes framfor allt Alfa Laval,
Assa Abloy och Axfood. Kursutvecklingen kan inte hanféras till nagon enskild handelse,
men samtliga bolag rapporterade svagare an forvantat i april, vilket foljts av successiva
nedrevideringar av analytikernas prognoser. Undervikten i EQT och Boliden paverkade
ocksa den relativa avkastningen negativt, da bada aktierna aterhamtade sig efter en svag
kursutveckling tidigare under aret. Under ménaden tog vi positioner i bada bolagen. Vi ar
fortsatt underviktade i EQT, medan Boliden nu utgér en mindre dvervikt i portfdljien. Férutom
dessa tva kop har vi initierat positioner i Industrivarden och Lifco, samtidigt som vi har
avyttrat innehavet i Securitas.

Erik Rosenberg Sjostrom

Ruth Core
Swedish Equities

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i svenska
bolag. Investeringarna gérs i kvalitetsbolag
som bedéms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Investeringsstrategin bygger pa en
kombination av kvantitativ bedémning och
fundamental analys. Genom att kvantifiera
historisk bolagsdata identifieras foretag med
stark kvalitet och héllbara konkurrensférdelar.
Den fundamentala analysen omfattar

en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter,
risker och langsiktiga utsikter — med

fokus pa att identifiera de mest attraktiva
investeringsmojligheterna i ett globalt
perspektiv.

Fonden har inte hallbar investering som mal
men framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att beakta underliggande
investeringars paverkan pa miljo, klimat

och sociala egenskaper sasom manskliga
rattigheter, arbetstagarréattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for
svenka bolag i din portfolj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamforelseindex SIX Portfolio Return Index.

Per Haldén Michele Oliboni
Geografisk férdelning
Sverige 100%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2026-05-29. Informationen baseras pé uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi Svenska Aktier
g Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index
Kurs 2026-05-29 216,54
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 3887 MSEK
Forvaltningsavgift 0,7%

Forvaltningsavgifter och
andra administrations- 1,5%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 38 Industri 45.2%
Standardavvikelse, 1 ar 1,24% Finans 304%
Standardavvikelse, 3 ar 1213% Halsovard 9,0%
Sharpekvot, 2 ar 0,86 Informationsteknik 5,6%
Sharpekvot, 3 ar 0,93 Séllankdpsvaror 32%
Direktavkastning 2.20% Dagligvaror 2.7%
Max Drawdown 33,74% Material 1,3%
Active share 4756% Kommunikation 1,3%
Fastigheter 1,3%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 2,73 907 2175 4748 22,74
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
30,00% INVESTOR AB-B SHS 9,57%
ATLAS COPCO AB-A SHS 8,37%
20,00%
ABB LTD-REG 5,83%
10,00% EPIROC AB-A 4,95%
VOLVO AB-B SHS 4,70%
0,00%
SWEDBANK AB - A SHARES 4,68%
-10,00% ERICSSON LM-B SHS 4,61%
SANDVIK AB 4,58%
-20,00%
ASTRAZENECA PLC 4,22%
-30,00% SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 4,01%
QD Q D D Q Q
6’5% Q%ﬂ/ 6’5(1/ Q‘f’g/ 6’5% 0@%
T va v o v q
S o o s

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2026-05-29. Informationen baseras pé uppgifter fran
Morningstar.



