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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Vi utnyttjade marknadsvolatiliteten for att kdpa obligationer i Vimian, European Energy och Scatec

Volatil men positiv vecka tack vare styrka i halvledare, Al-exponering och tillvaxtmarknader
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Rantekurvan flackade ndr inflationsférvéntingarna steg och réntorna pressades upp AVkaStmng (/o)
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Ruth Core Nordic Credit -0,27 0,24
Maki . .
axro Naventi Defensiv Flex 002  -045
Donald Trump har indikerat att kriget snart kan vara éver och att G7-ledarna &r beredda att anvanda Neveri Belanesmd Fsx 027 055
sina strategiska oljereserver for att kompensera for eventuella bortfall i utbudet framéver. Samtidigt . )
meddelade Iran att man har lagt ut minor i Hormuzsundet, vilket aterigen skakade om marknaderna. Naventti Offensiv Flex 0.1 -9
Trump vill samtidigt undvika ett hogre oljepris infér mellanarsvalet i november. OMXS30 -0,65 471
Den amerikanska inflationen for februari kom in i linje med férvantningarna. Samtidigt noterades Varldsindex (SEK) 091 084
prisdkningar pa elektronik, vilket delvis forklaras av fortsatt brist pa vissa komponenter.
Svenska tillvaxtindikatorer har samtidigt varit nagot av en besvikelse. BNP-indikatorn kom in svagt och
hushallens konsumtion 6kade, men mindre an vantat. Mer dampade sentimentsindikatorer har skapat en
okad osékerhet kring aterhamtningen och tidpunkten for nar den kan ta fart.
Det stigande oljepriset har lett till att marknaden har justerat upp inflationsférvantningarna, vilket i sin
tur har pressat upp rantorna, sérskilt i de kortare I16ptiderna. Resultatet har blivit en flackare rantekurva.
Centralbankerna forvantas darmed féra en nagot mer hokaktig linje framover, med en stramare
penningpolitik &n tidigare antaget.
Aktier .
Inf6ér veckan
Marknaden praglades av kraftiga svangningar dar oljepris, geopolitik och osékerhet kring rantebanor
styrde riskaptiten. Sentimentet skiftade snabbt mellan riskaversion och aterhdmtning, och aven g Onsdag, Ranta
europeiska och amerikanska borser studsade mellan ned- och uppgéangar.
Al "
Fonden foljde den globala utvecklingen med en mix av svag inledning och kraftig aterhamtning senare A\l 4 g, b
i veckan. Portféljen tyngdes forst av svaghet inom teknik och sarskilt av utvecklingen i Sydkorea. Under
slutet av veckan vande detta snabbt nar flera koreanska bolag sag kraftiga uppgéangar, inte minst SK G Torsdag, Ranta
Hynix som steg tvasiffrigt. | vrigt gynnades portfoljen tydligt av rotationsrorelsen in i halvledare och
Al dar bolag som Nvidia, KLA, Broadcom, TSMC och Vertiv stod for starka bidrag. Samtidigt fortsatte
europeiska industrinamn och globalt inriktade kvalitetsbolag att ge stdd, &ven om vissa japanska
innehav tillfalligt tyngde innan de aterhamtade sig.
Sammanfattningsvis blev veckan volatil men i slutdndan positiv fér fonden, tack vare styrka i
halvledare, Al-exponering och en kraftig forbattring pa tillvaxtmarknader mot slutet
Rantor
Kreditmarknaden har ocksa varit volatil, med vissa dagar praglade av tydligt risk-off-sentiment. Allokering
Generellt har detta lett till mindre utfloden fran féretagsobligationsfonder pa marknaden. Vi har utnyttjat Aktie Ranta
detta tillfalle for att kopa obligationer i bland annat Vimian, European Energy och Scatec pa mer . . . )
sitilive riveen Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
) ) : . o ) Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Sedan upptrappningen av Iran-konflikten har kreditspreadarna rort sig isér. AT1-obligationer och high
yield har vidgats med cirka 30-50 punkter, BBB-fastigheter omkring 20 punkter, investment grade Naventi Balanserad Flex 52%  48%
cirka 10 punkter och bostadsobligationer runt 5 punkter. Naventti Offensiv Flex 99% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



