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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i rantebéarande instrument och aktier. De
rantebarande SEK och fonden agerar bade i priméar- och
sekundérmarknaden med inriktning p& nordiska och globala obligationsutgdvor med bra likviditet.
Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 30 procent av fondférmégenheten.
Jamférelseindex ar 25% MSCI ACWI NTR SEK och 75% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs
inte av index.
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FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,29% och arsavkastningen summerar till 8,82%.
Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om 0,62% och arsavkastningen
summerar till 8,28%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom fran Trane Technologies féljt
av SEA, medan Novo Nordisk och Roche bidrog negativt.

Inflationen fortsatter att falla i vastvarlden och i manga fall mer &n forvantat. Det var en stor
anledning ill att flertalet centralbanker sankte sin styrranta under manaden. Amerikanska
centralbanken, FED, valde att sénka med 0,50% vilket var forsta gangen sedan pandemin. Férutom
lagre inflation har deras arbetsmarknad bérjat visa tecken pa svaghet, vilket har gjort att marknaden
prisar in betydligt Iagre rantor de narmsta &ren &n man gjorde for nagra manader sedan. ECB sankte
rantan med 0,25%, vilket dven Riksbanken gjorde. De 6ppnade samtidigt upp for att man kan komma
att sénka rantan med 0,50% vid deras nasta méte den 7 november. Marknaden prisar nu in att den
svenska styrrantan ska vara nere pa 1,60% om ett ar.

Nordiska kreditmarknaden i september kan sammanfattas som en mycket stark manad for
emissioner, bade vad géller antal och riskviljan bland investerare. Heimstaden Bostad gjorde sin
aterkomst till emissionsmarknaden efter 2,5 ars franvaro samtidigt som Castellum testade EUR-
marknaden med stor framgang. Deras emission blev dvertecknad nastan nio ganger — en sallsynt
niva. Detta kan tillskrivas att bade réantorna och framfér allt kreditspreadarna for fastighetsbolag har
sjunkit markant sedan i héstas.

Vi utnyttjiade marknadslaget fér att forlanga var duration i flera bolag genom att delta i emissioner fran
Dibs, Stenddrren, Balder, Platzer, Storebrand, Nyfosa, Corem, Stenvalvet, Nordea, Getinge,
Heimstaden Bostad och Mutares. De atta férstndmnda av dessa var grona obligationer. Vi deltog
dven i en emission fran den danska banken Spar Nord, som genomférde en gron
obligationsemission. Den blev évertecknad fyra ganger och den fasta kupongen landade pa strax
Gver 4%.

Under manaden dkade var exponering nagot mot sa kallade High Yield obligationer da
risksentimentet var véldigt férdelaktigt mot den typen av bolag. Samtidigt har vi minskat var
ranteduration nagot da vi tror pa fortsatta rantesankningar fran Riksbanken, men kanner att
marknaden i nuldget tagit i lite val mycket. Generellt har vi dock en fortsatt positiv vy pa krediter da
inte mycket i nuldget pekar pa att kreditspreadarna kommer ga isér.
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Sidledes pa de globala borserna under manaden, men statistik talar for att vi har en gynnsam Telekommunikation [l 3%
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Microsoft Corp 1,3% Fastighets Ab Balder 3,1%
NVIDIA Corp 1,2% Stora Enso Oyj 2,8% SEKTORALLOKERING AKTIER
Taiwan Semiconductor Mant 1,2% Ica Gruppen Ab 2,5% e—— )
Apple Inc 1,0% Dnb Bank Asa 2,4% ) I
Trane Technologies PLC 0,9%  Vacse Ab 1,6% Finans °
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STORSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag.  Vikt. Region. industri I 3%
Trane Technologies 6,6% 0,1%  0,9% Europa konsument, cykiisk I 29
SEA 19,1%  0,0%  0,3% EM Kommunikation I 2%
Orsted 13,8% 00%  0,3% Norden Konsument, stabil [ I 2%
Meta Platforms 8,8% 0,0%  0,3% USA ravaror 1 1%
Microsoft 2,1% 0,0% 1,3% USA
Allmannyttigt MW 1%
MINSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. Fastigheter [l 1%
Novo Nordisk -16,3% -0,1% 0,5% Norden NYCKELTAL
Roche -6,3% -0,1% 0,8% Europa Antal aktieinnehav 53
Adobe -10,8% 0,0% 0,4% USA Antal rantebarande innehav (emittenter) 100
ASML -8,4% 0,0% 0,4% Europa Standardavvikelse, 1 &r 3,2%
Darling Ingredients -11,9% 0,0% 0,3% USA Standardavvikelse, 3 &r 5,9%
Direktavkastning 1,5%
FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 5,2%
1 ménad i &r 14&r 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Réanteduration (ar) 1,6
0,29% 8,82% 11,66% 3,67% 19,90% 56,30% Kupongavkastning obligationer 5,3%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
0 Typ av fond Blandfond
=0 ISIN SE0004545747
140 Kurssattning Dagligen
1 Riskniva 3av7
Arlig avgift 1,31%
= Handelsvaluta SEK
10 Minsta startinvestering 0 SEK
100 Fondférmégenhet 1 006 MSEK
Morningstar total rating * %k
2012 2013 20014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Morningstar héllbarhetsbetyg zilexifoola
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Heldr  Index*
2024 1,82 0,71 1,71 0,28 0,08 2,19 0,98 0,46 0,29 8,82 8,28
2023 3,32 0,26 0,42 0,60 1,52 0,49 0,66 0,44 -0,80 -0,26 1,50 1,35 9,88 9,12
2022 -3,23 -2,80 0,36 -2,57 -2,43 -3,40 3,18 0,69 -3,34 -0,43 0,61 -0,75 -13,46 -4,44
2021 1,01 0,26 -0,05 1,56 -0,77 2,51 -0,38 1,72 -1,35 0,26 0,91 -0,97 4,74 7,69
2020 1,94 -1,69 -8,25 5,04 2,19 2,62 1,27 2,75 0,68 -0,39 1,79 0,68 8,31 1,58
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 0,57 0,92 0,65 11,26 9,26
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32

Observera att historisk avkastning inte &r n&gon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan b&de 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com. RUTH ASSET MANAGEMENT AB

Léstmakargatan 22 « Box 3208 « 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@r
*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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