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Marknadens utveckling
Februari var ytterligare en stark manad pa borsen, som fortsatte att stiga
trots hogre obligationsrantor, da globala inkdpsindex for tillverkning steg
dver 50-troskeln for forsta gadngen sedan augusti 2022. S&P 500 passerade Marknad Sparyp Hatbarhet

5000-strecket for forsta gangen, och Nikkei 225 overtraffade sitt tidigare rekord
fran 1989. | Sverige steg OMX30 med 4,2 % under februari och tillvaxtmarknader, Ruth Global Change Equities ar en aktivt
forvaltad global fondandelsfond som

matt som MSCI Emerging Markets, 6kade med 5,0 %. investerar i aktiefonder med underliggande

o . ) ) . o . . bolag som beddéms bidra till en battre varld.
Under manaden steg amerikanska obligationsrantor pa grund av nagot hégre

. . . . . . . . Den har fonden &r tillrackligt omfattande f&
inflationssiffror, men framfor allt for att konjunkturen utvecklat sig starkt och inte S eI SaT U I OIS o

att utgdra hela sparandet for dig med en

minst arbetsmarknaden. relativt hog riskpreferens. Den kan dven med
. fordel kombineras med nagon mer defensiv
Aven i Europa och i Sverige har inflationen dverraskat nagot pa uppsidan, vilket fond fér att na en lagre riskniva.
gjort att langa réantor stigit aven dar. Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad Fonden gor endast investeringar i andra
under sitt méte men dppnade upp for en sankning till sommaren. fonder dar forvaltarna delar 6vertygelsen

att ett starkt fokus pa héallbarhet ar nyckeln
Tittar man pa marknadens prissattning av rantesankningar under 2024 ar den till att bade forandra varlden och skapa

. e . . . kastning 6ver tid. D l

nu 90 punkter i USA jamfort med 125 punkter vid manadens boérjan. Liknande meravkastning over tid. De underliggande

investeringsstrategierna i fonden varierar
omprisning av antalet rantesankningar har skett for ECB och Riksbanken under vilket ger en bred fond med en riskspridning
over flera regioner, branscher och
bolagsstorlekar.

februari.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,21 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 4,53 % under samma period.

Sex av de sju underliggande fonderna hade positivt relativavkastning dar

de tva tillvaxtorienterade fonderna WHEB och Liontrust avkastade allra bast.
Sammantaget innebar detta att Global Change har underavkastat benchmark
under 2024. Trots en rekyl for hallbarhetsrelaterade teman under februari ar
fondens strukturella undervikt i stora, indextunga teknikbolag stor och ar den
enskilt storsta risken nar det kommer till aktiv avkastning.

Per Haldén Christian Sterndahlen
Geografisk fordelning
USA 54,6%
Storbritannien 6,1%
Japan 57%
Frankrike 4,9%
Schweiz 3,7%
Resterande 25,0%
Totalt 100%

Innehav per 2024-02-29. Informationen baseras pa uppgifter frdn Morningstar. Detta ar en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Globala Aktier

Jamforelseindex

MSCI ACWI Index Total

avgift

Return
Kurs 2024-02-29 190,41
ISIN SE0008406219
Utdelande Nej
Startdatum 2016-06-21
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1895 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 145%
Resultatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 7 Informationsteknik _T?%
Standardavvikelse, 1 ar 13,15% Industri 22,5%
Standardavvikelse, 3 ar 15,55% Halsovard 18,9%
Sharpekvot, 1 ar 0,06 Finans 12,0%
Sharpekvot, 3 ar -0,23 Séllankdpsvaror 5,6%
Max Drawdown 2770% Material 51%
Value at Risk 10,57% Kommunikation 41%
Dagligvaror 2,/%
Avkastning Kraftférsorjning 2,5%
Denna ménad lar Sedan start* Fastigheter 20%
Avkastning % 2,21 4,07 9041
*Sedan 2016-06-21
Utveckling sedan start Storsta innehav
125,00% Lyrical Global Impact Value 18,64%
LIONTRUST-SUST FUT GB GRW-B8 17,34%
100,00% SPP Global Solutions 16,58%
75,00% Montanaro Better World EUR 15,90%
RBC SMQI GS & CL CON EQ -IEU 11,63%
50,00% , I
Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund 1,21%
25,00% WHEB SUSTAINABLE IMPCT-C USD 763%
0,00%
-25,00%
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Innehav per 2024-02-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



