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Forvaltarkommentar

Pa sektorniva bidrog innehav inom séllankdpsvaror och allokeringen till Risk Sparhorisont  Hallbarhetsposng
kommunikationstjanster mest till avkastningen. 417 Minst 5 &r 6/10

Innehav inom konsumentvaror och halso- och sjukvard bidrog mest negativt.

Pa landsniva bidrog vara innehav i Hongkong och Taiwan positivt till fondens resultat
under manaden medan innehav i Kina och allokeringen till Argentina bidrog mest

negativt. u

Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Aktie Forhojd
Marknadens utveckling Ruth Next Generation Equities ar en aktivt

forvaltad global aktiefond som gynnas
av forandrade beteenden hos yngre

Mars var ytterligare en stark manad for risktillgangar dér aktier utvecklades positivt, !
generationer.

framst drivet av en motstandskraftig amerikansk ekonomi och tecken pa forbattring i
Europa. Den amerikanska centralbanken FED lamnade som vantat styrréantan oférandrad Den hér fonden har en inriktning framst mot
vilket innebar ytterligare minskad radsla fér recession. En stram arbetsmarknad, positiva sa::allade t|||vaxt:olag. E)agens téngdorggr

. . . . . . L O OCh unga vuxna nar vaxt upp unaerent
realloneoknllhge?r och hogre akt|emarknader fortsgtter att stoédja konsumenternas likviditet av enorm teknisk innovation och ekonomisk
och balansrakningar, vilket leder till stark konsumtion. férandring och tanker darfér annorlunda om

sina konsumtionsvanor jamfort med tidigare

Aven om det inte skedde nagra betydande férandringar av policyrantor fran de stora e e

centralbankerna dverraskade schweiziska centralbanken marknaderna och sankte nu befinner sig i sina framsta intjanande-
policyrantorna med 25 baspunkter, vilket gjorde den till den forsta G10-centralbanken och spenderande ar har de blivit véarldens
som startade sin lattnadscykel. | Asien beslutade Bank of Japan att avsluta sin policy med viktigaste konsumentkraft som forandrar

negativa rantor. Trots sitt beslut att upphéra med kontrollen av rantekurvan och att sluta konsumtionsménster. Denna férandring
skapar langsiktiga tillvaxtmaojligheter som

kopaoETF:Eer och japanska REIT:s, upprepade Bod sin 6vergripande policyinriktning att vara Bt (et Caneraion &5 meeliorersd e
mer aterhallsam. gynnas av.

For att sammanfatta var de stora centralbankerna duvaktiga och signalerade att deras
lattnadscykler troligtvis kommer att borja under arets andra halva, vilket ytterligare hjalpte till
att starka risksentimentet. Oron kan dock tillta om kommande inflationsdata kommer in pa
hogre nivaer.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 6,11 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 5,11 % under samma period.

Alexis Deladerriére

Den framsta bidragsgivaren for manaden var koreanska Samsonite som tillverkar och séljer
bagage. Bolaget rapporterade ett resultat som overtraffade forvantningarna. Dessutom
forvantas intakterna vaxa under de narmaste tre aren, vilket innebar positiva utsikter for
konsumtion. Bolaget meddelade ocksa planer pa en dubbelnotering (Hong Kong och USA)
for att na fler investerare. Fondens forvaltare ar optimistiska till aktien da utsikterna for resor
och konsumtion forbattras och féretaget ar val positionerat éver olika segment for att dra
nytta av 6kande turism.

Det kinesiska kosmetikfdretaget Proya avkastade negativt under manaden. Trots robust Nathan Lin
fundamental utveckling, foll aktien under manaden nar deras kampanj for internationella

kvinnodagen misslyckades. Bolaget lanserade en kampanj med citatet "Det handlar om kon, Geografisk férdelning
inte granser" dar tva méan utmanade konventionell manlighet. Kunderna tog inte emot det

R ) . R R . USA 68,40%

val med anklagelser om att underminera kvinnodagen. Fondens forvaltare fortsatter att halla
. . . .. . . i 9

aktien eftersom varumarket var relativt lyhort for upprérdheten och omedelbart tog bort Kina 4.90%

inlagg och aterkallade varor. Den langsiktiga investeringsrationalen forblir intakt. Taiwan 410%

[talien 3,80%

Frankrike 2,710%

Resterande 16,10%

Total 100%

Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



Ruth Asset 0 Manadsrapport
Management mars 2024 Ruth

Next Generation Equities

Strategi Globala Aktier

MSCI ACWI Growth Net

Jamforelseindex Total Return SEK Index

Kurs 2024-03-28 311,82
ISIN SE0004241966
Utdelande Nej
Startdatum 2021-09-22
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4 951 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,80%
Res.u\tatbaserad 0,00%
avgift
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 53 Kommunikation 311%
Standardavvikelse, 1 ar 13,78% Séllankdpsvaror 294%
Sharpekvot, 1ar 0,77 Informationsteknik 16,0%
Max Drawdown 32,85% Finans 5,6%
Value at Risk 11,44% Material 5,0%
Dagligvaror 41%
Kraftférsorjning 3,2%
Industri 2,5%
Avkastning Fastigheter 1,8%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Halsovard 11%
Avkastning % 611 1862 2227 -1,80
*Sedan 2021-09-22
Utveckling sedan start Storsta innehav
AMAZON,COM INC 8,34%
10,00%
ALPHABET INC 6,73%
FACEBOOK INC-A 6,71%
0,00%
NVIDIA CORP 5,561%
0,
10,00% APPLE INC 3,76%
MASTERCARD A 317%
0,
-20.00% TAIWAN SEMICONDUCTOR 2,95%
LIVE NATION ENTERTAINMENT IN 2,72%
-30,00% DSM-FIRMENICH AG 2,63%
5233388235882 588 WALT DISNEY CO/THE 2.53%
SIE83887 838534558
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Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tilhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen fér inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



