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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Oroligt i vantan pa Liberation Day
Kina holl sitt &rliga kongressmote

BYD lanserade ny plattform for elbilsladdning

Marknadens utveckling

Marknaderna i framfor allt Asien foll tillbaka i vantan pa den sé kallade Liberation Day (2
april) - dagen som Trump utlyst dar han ska avisera nya omfattande tullar pa omvarlden.
Uttalanden som indikerar att tullarna kan komma att bli mer omfattande och svepande
snarare an riktade pa specifika lander eller sektorer spadde pa riskaversionen. Att Sydkorea
under manadens sista handelsdag lyfte sitt forbud mot blankning bidrog heller inte till att
mildra nedgangen dar. Indonesien hade aven en volatil utveckling under manaden pa
grund av 6kat missndje med den ekonomiska utvecklingen. Den 18 mars handelsstoppades
borsen efter att index fallit med -7 %. Rykten om att finansministern avgar, nedgradering av
kreditbetyget samt inflationssiffror som kom in lagre an vantat och spadde pa deflationsoro
ses som anledningar till det branta fallet. Marknaden aterhamtade sig dock under de
efterféljande dagarna.

Under manaden holl Kina sitt arliga kongressmote (NPC) dar de, trots tilltagande
handelskrig, satte ett tillvaxtmal om "runt 5 %” fér 2025. Det svaga sentimentet bland
kinesiska konsumenter grundar sig mycket i den svaga fastighetsmarknaden. For att minska
det starka sambandet mellan fastighetsmarknadens utveckling och konsumentfértroendet
forsoker ledningen stimulera andra delar av ekonomin. Bland annat aviserades héjda
minimiléner och utdkade uppgraderingsprogram for hushallsprodukter som led i att f& i
gang konsumtionen.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -6,99 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -5,76 % under samma period.

Brasilien utvecklades bast under manaden med ett positivt portfoljbidrag pa 0,2 %. Den
brasilianska boérsen &r bland de marknader som gétt bast hittills i &r och dér banken Itau
Unibanco som ingar i portfoljen har éverpresterat index.

Taiwan var aterigen den marknad som presterade samst med ett negativt portféljbidrag pa
-3 %. Marknaden har i ar sett en storre korrektion med index ned 6éver 12 % sedan senaste
toppen. Givet landets stora handelsbalanséverskott med USA ar de extra kansliga for
eventuella tullar vilket oroat marknaden.

Den storre snackisen under manaden var kring biltillverkaren BYD som lanserade en ny
plattform for batteriladdning som ska kunna ladda bilen pa fem minuter, alltsa i princip

lika snabbt som en vanlig tankning. Bolaget rapporterade &ven sin Q4-rapport som slog
analytikernas férvantningar. BYD omsétter nu mer an sektorkollegan Tesla, gor ungefar
samma vinst men ar varderat till knappt en femtedel av Teslas bdrsvarde. Bolaget steg 5,7 %
i lokal valuta, men kronférstarkningen reducerade utvecklingen i SEK till -1 %.

Samre utveckling hade Samsung SDI. Samma manad som Northvolt ansdkte om konkurs
har hemma i Sverige aviserade den koreanska batteritillverkaren en nyemission pa ca 1,3
miljarder dollar. Medlen ska anvandas for att utdka produktionen i Ungern samt utveckla
samarbetet med General Motors. Bolaget foll 22 % (SEK) under manaden.

Innehav per 2025-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktiefond
som investerar i tillvaxtmarknader éver hela
varlden.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for
tillvaxtmarknader i din portfélj och den passar
bra for dig som vill diversifiera ditt urval med
en global och héllbar fond.

Fonden forvaltas aktivt av ett mycket
kunnigt team med forstaelse for de lokala
marknaderna och dessutom tillampas

en noggrann process for att se till att
bolagen som ingér i fonden lever upp till
hallbarhetskraven, &ven pa en rorlig och
osaker marknad.

Med vart erfarna team och var nogranna
process i grunden har Ruth Core Emerging
Markets som mal att prestera battre an
fondens jamforelsemarknad.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:
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Mattias Martinsson Mathias Althoff

Jennie Ahrén

Geografisk fordelning
Kina 30,6%
Taiwan 16,6%
Indien 131%
Sydkorea 10,5%
Mexiko 7,8%
Resterande 214%
Totalt 100%
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Strategi Tillvaxtmarknadsaktier
MSCI Emerging Net Total
Jamforelseindex Rett?mgSEK Index
Kurs 2025-03-31 285,11
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4999 MSEK
Forvaltningsavgift 1,00%
Forvaltningsavgifter
err;ianr::tr:itions— eller el
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 10,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 48 Finans m
Direktavkastning 2,88% Informationsteknik 19,6%
Active share 79,50% Sallankdpsvaror 12,5%
Industri 11,3%
Kommunikation 6,8%
Avkastning Halsovard 3,3%
Denna manad |ar Sedan start* Dagligvaror 3,2%
Avkastning % -6,99 -6,43 -3,55 Fastigheter 24%
*Sedan 2024-07-01 Kraftférsorjning 21%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 8,01%
HDFC BANK LTD-ADR 7,20%
5,00% TENCENT HOLDINGS LTD 6,36%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 6,00%
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 5,73%
0.00% SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 4,26%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,85%
-5,00% BYD CO LTD-H 2,68%
GRUPO AEROPORT DEL PACIFIC-B 2,57%
-10,00% GRUPO FINANCIERO BANORTE-O 2,51%
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Innehav per 2025-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.




