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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

God utveckling bland portféljens aktieinnehav
Positiv vecka for teknik och halvledare

Portféljens utveckling drevs i hég grad av enskilda bolagsrorelser

Forvaltarkommentar

Aktier

Veckans marknadsutveckling dominerades av geopolitiken. Oro for eskalation i konflikten
mellan USA, Iran och flera regionala aktorer ledde till kraftiga rorelser i oljepriset och en
osaker riskbild. Bland de starkaste positiva bidragen aterfanns Nvidia och Broadcom, vilket
ligger i linje med att teknik- och Al-relaterade bolag periodvis bar marknaden. Samtidigt
syntes negativa bidrag fran bland annat ASML och Abbvie, vilket speglar att vissa kvalitets-
och defensiva innehav samt delar av halvledarsektorn hade motvind under delar av
veckan. Sammantaget innebar detta att fondens utveckling i hog grad drevs av enskilda
bolagsrorelser snarare an ett sammanhallet marknadstema.

Pa tillvaxtmarknadssidan foll till exempel koreanska Kospi tungt under veckan, vilket
paverkade flera asiatiska innehav negativt.

Mot slutet av veckan syntes dock ljuspunkter. Halvledarutrustningsbolag som ASML,
KLA och TSMC visade aterhamtning vissa dagar, och energirelaterade bolag som Baker
Hughes samt industribolag som Vertiv och Deutsche Telekom bidrog positivt.

Sammanfattningsvis blev veckan positiv, sarskilt for teknik och halvledare, men
fonden gynnades av enskilda positiva rérelser inom energi, industri och vissa
tillvaxtmarknadsbolag.

Rantor

Den gangna veckan praglades av en fortsatt avvaktande hallning till foljd av utvecklingen i
Mellanéstern. Marknaden folier noga om en uppgorelse kan nas for att undvika en ytterligare
eskalering av konflikten.

Emissionsvolymerna i EUR nadde sina lagsta nivaer for aret. Samtidigt drog iTraxx ihop sig
nagot medan statsrantorna forblev i stort sett oférandrade.

Aven den kommande veckan &r kort och vi férvéntar oss en fortsatt 1&g aktivitetsniva pa
emissionsmarknaden. Det ar framst den publika sektorn som férvantas vara aktiv under
veckan.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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