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varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Asset
Management

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

Sammanfattning

Stigande rantor praglade marknaden
Halsovard och ravaror bidrog positivt
Vi deltog i flera kreditemissioner, bland annat fran Lifco, Alfa Laval och Danske Bank

Forvaltarkommentar

Makro

Forra veckan praglades marknaderna av stigande langrantor globalt till f6ljd av inflationsoro,
hoga oljepriser och dkande fokus pa offentliga budgetunderskott, sarskilt i USA dar
statsskulden 6versteg 40 biljoner dollar. Starka amerikanska PMI-siffror bekraftade samtidigt
en fortsatt robust ekonomi och bidrog till hdgre marknadsrantor.

| Sverige lamnade Riksbanken styrrantan oférandrad pa 1,75 procent men holl dorren ppen
for ytterligare rantehoéjningar senare under aret.

Aktier

Aktiemarknaden bjod pa en handelserik vecka dar stigande rantor, geopolitisk oro och
sektorrotationer bidrog till ©kad volatilitet. Al-relaterade bolag hade det stundtals motigt,
samtidigt som halsovard samt ravaru- och guldrelaterade bolag utvecklades starkare.

Fonden gynnades av positiva bidrag fran bland annat Newmont, Rio Tinto, AstraZeneca,
Eli Lilly, AbbVie och S&P Global. Halsovardssektorn utvecklades vél och bidrog positivt till
fondens relativa utveckling under veckan.

| Asien noterades samtidigt en stark utveckling bland flera sydkoreanska minnesrelaterade
bolag, dar SK Hynix var ett av fondens starkaste positiva bidrag.

Trots att delar av teknik- och Al-relaterade segment pressades under veckan gav

fondens exponering mot kvalitetsbolag inom finansiella tjanster, halsovard samt ravaru-
och guldsektorn ett viktigt stéd. Kombinationen av etablerade marknader och utvalda
tillvaxtmarknadsexponeringar bidrog till en mer balanserad utveckling i ett marknadsklimat
som praglades av snabba skiften mellan olika teman och sektorer.

Rantor

Svenska kreditspreadar utvecklades sidledes under veckan samtidigt som
nyemissionsmarknaden tog fart efter sommarperioden.

Fonden deltog i emissioner fran Lifco, Alfa Laval, Kongsberg, Danske Bank, Electrolux
Professional och Svensk Fastighetsfinansiering.

Avkastning (%)

Forra
Fond veckan

Ruth Core Nordic Credit 0,05

Naventi Defensiv Flex 0151
Naventi Balanserad Flex -1,05
Naventti Offensiv Flex -1,92
Infor veckan

#=  Onsdag, BNP

‘ : Fredag, BNP
Allokering

Aktie
Ruth Core Nordic Credit 0%
Naventi Defensiv Flex 27%
Naventi Balanserad Flex 54%
Naventti Offensiv Flex 98%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.

lar
1,54
3,69
6,38
10,90

Rénta
100%
71%
45%
1%



