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Placeringsinrikining

Global Sustainable Leaders Small Cap &r en
global aktfiefond vars medel f&r placera i
overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pd konto hos
kreditinstitut. | fonden f&r dven ingd de likvida
medel som behdvs for fondens férvaltning.

Fonden far anvénda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte aft minska
kostnader och risker i férvaltningen.

Hallbarhet ar en central del av
investeringsprocessen. Fonden foljer sdrskilda
héllbarhetsrelaterade kriterier, viket innebdr att
varije investering foregds av en samlad
héllbarhetsbeddmning som bygger pd en
fredimensionell kvantitativ analys. | analysen
beaktas bland annat bolagets nivd pd utsidpp
av vaxthusgaser, bolagets ESG- ranking inom
den fér bolaget relevanta branschen och
bolagets bidrag till aft uppfylla FN:s 17 globala
ma&l  fér  hdllbar  utveckling.  Samtliga
investeringsalternativ  filldelas ettt delbetyg
baserat pd& hur vdal  bolaget uppfyller
hé&llbarhetskriterierna i respektive dimension.
Varje delbetyg viktas darefter samman till ett
slutligt  héllbarhetsbetyg.  Fondens  medel
investeras endast i bolag som erhdller ett hoégt
héllbarhetsbetyg relativt den branschbolagen
verkar inom.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras
i aktierelaterade finansiella insfrument som ger
en direkt eller indirekt exponering moft
aktiemarknaden. Hogst 10 procent av fondens
medel far placeras i fondandelar.

Marknadens utveckling

2022 var ett utmanade &r for finansiella
marknader  dd& inflationen  Gverraskade
signifikativt p& uppsidan vilket bidrog fill en
global synkroniserad monetdr &tstramning.
Detta pdaverkade tillgdngspriser negativt. B&de

makroekonomiska och geopolitiska osdkerheter
var ndrvarande genom hela éret pd grund av
eft snabbt hdkaktigt skifte i monetar policy fran
de stora cenfralbankerna, konflikten mellan
Ryssland och Ukraina, covidutbrott i Kina, den
bestdende oron  kring den  kinesiska
fastighetsmarknaden, intfroduktion och
Aterkallelsen av minibudgeten i UK samt Bank of
Japan:s utvidgande av toleransintervallet for
landets avkastningskurva (yield curve).

Globala bérserna préglades av svag avkastning
och extrema rorelser. | USA minskade S&P 500
med 18,3 procent, i Europa minskade STOXX 600
med 10 procent. | Norden stdngde VINX
Benchmark ned 10 procent och svenska
storbolagsindexet OMXS30 var ner hela 13
procent.

Utveckling index 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX -22,77% -22,77%
OMXS30 TR -12,95% -12,95%
MSCI USA -19.85% -7,62%
MSCI Europe -9,49% -1,88%
MSCI China -21,93% -10,03%
MSCI Emerging Markets -20,09% -7.91%
MSCI Asia Pacific -17.,48% -4,90%
MSCI World -18,14% -5,66%
MSCI AC World -18.36% -5,92%
OMRX T-bill 0.17% 0.17%
OMRX T-bond -11,93% -11,93%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-12-31
EUR/SEK 8,42% 11,1604
GBP/SEK 2,96% 12,6047
USD/SEK 15,18% 10,4283
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| USA  var bdde inflationen  och
arbetsmarknaden hetare &an  vantat, vilket
bidrog fill att US Federal Reserve hojde den
amerikanska styrédntan med 425bps jGmfort
med den férvantade hojningen pd 75bps som
centralbanken indikerade i bérian av éret. Den
ryska invasionen av Ukraina bidrog till ett massivt
rally i europeiska naturgaspriser, vilkket ledde Hill
att den totala inflationen i euroomrédet 6kade
fill dver 10%. Den europeiska centralbanken
(ECB) hojde styrrdntan med 200bps i H2 2022 for
att stévja inflationen och férvéntas hoja
rantorna ytterligare framover. Medan
energikrisen inte var s& langlivad eller allvarlig
som férvéntad, s& forvantas energipriser och
Atstramad monetdr policy fortsatt tynga den
europeiska tillvéxten under 2023. | september
2022 s& bidrog den brittiska regeringen med
ytterligare kortvarig osdkerhet genom sin
féreslagna minibudget, ett férslag som senare
drogs tillbaka. Kina och Japan var tvd undantag
dér monetdr policy var konsistent och mer
duvaktig. | Kina hélls den monetéra policyn mer
duvaktig pd grund av svag fillvéxt skapad av
covidutbrott och en kris i fastighetssektorn. |
Japan var den monetdra policyn liknande
duvaktig, och landet bibehdll sitt program for
styrning av réntekurvan (YCC). Som mest steg
inflationen ilandet till 3,8% i november 2022. Med
tanke pd Dbetydligt hogre inflation och
uppdtriktat  fryck pd& den 10-driga rdntan,
breddade Bank of Japan slutligen sitt YCC
intervall fréin 25bps till 50bps vid decemberméotet
j@mfért med marknadens forvéntningar om ett
oférandrat YCC intervall.

| detta tuffa makroklimat ség vi stora séljvolymer
pd bdde aktie- samt radntemarknaden d& hogre
inflation bidrog fill en &tstramad monetdr policy
som pressade ner bdde aktievdrderingar och
obligationspriser. Globala akfier frén utvecklade
marknader (MSCI World) och tillvixtmarknader
(MSCI EM) var ner 18% respektive 20%. Under
2022 var sju av elva sektorer i MSCI World upp,
med Energi och Hdalsovérd som starkaste
sektorer medan  Informationsteknik  och
Sdllankdpsvaror var de svagaste sektorerna.
Hogavkastande foretagsobligationer, sé kallade
high yield (Bloomberg Global High Yield Index),
var ner 13%. Foretagsobligationer med hoéga
kreditbetyg, s& kallade investment grade
(Bloomberg Global Credit Index), var ner 14%.
Inom utvecklade marknader s& éveravkastade
japanska aktier (TOPIX), medan amerikanska
akfier (MSCI USA) underpresterade. TOPIX var
endast ner 4% d& de tjgnade pd en duvaktig
Bank of Japan och en svagare japansk Yen
(JPY). Samtidigt var europeiska aktier (MSCI

Europe) och amerikanska aktier (MSCI USA) ner
9% respektive 20%. Svenska aktier (OMXS30) var
ner 13% pd& dret. Héllbara investeringar hade
generellt eft tufft &r jGmfort med 2021 d& hogre
energi- och r&varupriser samt kriget i Ukraina
skapade svéra forutsattningar for  hdllbara
investeringar.

P& obligationsmarknaden var den amerikanska
10-driga rantan samt den tyska 10-ariga rdntan
upp 230bps och 270bps respektive, drivet av
hogre inflation som ledde till &tstramad monetdr
policy. Uppgdéngen i den amerikanska 10-Ariga
réntan var helt drivet av dkningenireal yield som
Okade med 264bps medan skilnaden mellan
fixed spread och break even inflation var ner
34bps. Svenska statsobligationer (OMRX T-bond)
var ner 12% p& Aaret.

P& rdvarumarknaden var spotpriser WTl och
Brentoljan upp 7% och 10% respektive. P&
valutamarknaden var USD aterigen ledare nar
investerare flydde till den "safe haven” som
valutan representerar. Efter att ha tfoppat med
en uppgdng pd 12% i oktober s& gav USD upp
en del av sin uppgdng framat slutet av dret, och
starktes med 6% pd dret. USD hjdlptes av en
kombination av svagare global tillvéxt och en
hokaktig US Federal Reserve. Betydligt hdgre
reala avkastningskrav i majoriteten av ekonomin
i kombination med Bank of Japans YCC bidrog
fill en svagare JPY som var ner 13% mot USD. Den
svenska kronan (SEK) hade ocks& en svag
utveckling under &ret och var ner 15% mot USD,
framst drivet av en svag marknadstro pd
Riksbankens agerande med den svenska
styrrdntan och en hég inflation.

Infér 2023 star fortsatt den globala ekonomin for
ett antal utmaningar som hdg inflation,
frdgetecken angdende tillvéxt, och slutligen
centralbanker som balanserar monetdr policy
p&d en volatl syn pd& inflationen och
makroekonomin.

Fondens utveckling

Fonden startades den 15e september 2022.
Fondens andelsvérde har sedan fondens start
gatt ned med -3,82 procent. Under samma
period gick dess jGmfdrelseindex ned med -2,04
procent, vilkket utgdrs av MSCI World Small Cap
NTR (SEK).

Fondférmdgenheten uppgick vid periodens slut
till 139,1 miljoner kronor.
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Kommentarer till fondens utvecklinga
Baserat pd rddande makroklimat slutade 2022
med en nedgdng for Global Sustainable
Leaders Small Cap i bdde absoluta och relativa
termer. Global Sustainable Leaders Small Cap
har sedan lanseringen den 15e september 2022
haft en negativ avkastning pd& 3,82 procent
j@mfért med dess jamforelseindex MSCI World
Small Cap NTR (SEK) som hade en negativ
avkastning p& 2,04 procent.

Sedan 15e september 2022 har tre av elva
sektorer avkastat positivt, med Industrivaror samt
Material som starkaste sektorerna medan
Halsovérd och Fastigheter var de svagaste

j@mférelseindex i fyra av elva sektorer, med
Dagligvaror samt  Informationsteknik  som
starkaste sektorer medan Industrivaror samt
Kraftférsérining var de svagaste sektorerna.
Regionsmassigt Overavkastade Europa
jamférelseindex medan Nordamerika och Asien
underavkastade.

2022 var ett tufft ar fér hdllbara investeringar i
allmdnhet, dar hogre energi- och révarupriser
samt  kriget i Ukraina skapade  svéra
forutsattningar for hdllbara investeringar. Dock
presterade Global Sustainable Leaders Small
Cap starkt och vi ér fortsatt sjalvsékra i att vikan
leverera pd& vara  forvantningar  Gver

sektorerna.  Fonden  &veravkastade  sitt placeringshorisonten.
Nyckeltal 2022
Utveckling
Fondférmdgenhet, Mkr 1391
Andelsvarde, kr 96,18
Antal utestdende andelar, 1000-tal 1 446,6
Totalavkastning per ar, %! -3.82
Avkastning jamforelseindex, % ! -2,04
Genomsnittlig arsavkastning
24ar % -
Sedan fondens start 2022-09-15, % -3.82
Riskmatt
Totalrisk (2dr)2 -
Omsdattningshastighet
Omsd&ttningshastighet, ggr? -
Omsatftning genom narstéende vardepappersinstitut, % -
Kostnader*
Férvaltningsavgift, % 1,55
Arlig avgift, % 1,75
Férvaltningskostnad fér
- engd@ngsinséttning 10 000 kr, kr2 0
- I6pande sparande 100 kr per manad, kr2 0
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0

Transaktionskostnader, kr?

Transaktionskostnader, %?2

1Avser perioden 2022-09-15 — 2022-12-31
2 Fonden startade 2022-09-15 och saknar nddvandig historik
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Risker

Fondens malsattning @r att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvéngningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i tillgéngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mdjligheten  att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medféra att risken i fonden o6kar. Denna
majlighet har dock inte utnyttjats sedan fonden
startade.

Risken i fonden féljs 16pande upp genom aftt
den absoluta risken i fonden mats och foljs upp.
Den absoluta risken mdats primért genom
standardavvikelse i fonden, vilket ar fondens
riskoeddmningsmatt. Den efterstrdvade
standardavvikelsen fér fonden liggeriintervallet
5-25 procent matt over rullaonde @ 24-
mdnadersperioder. Matten berdknas utifrdn
historiska varden. Eftersom fonden har mindre
an 24-mdnaders historik redovisas ej siffra for
standardavvikelse for 2022, Vid  drsskiftet
uppgick fondens riskklass till 6 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvéndas i fonden i syfte
att effekfivisera férvaltningen, sénka kostnader
och risker i férvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden f&r anvanda

derivatinstrument, inklusive OTC-derivat.
Fondbolaget mdater dagligen den
sammanlagda exponeringen  for  fonden
genom dtagandemetoden.

Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar  som  uppkommer  genom
anvdndning av derivat. Fonden har dock inte
under perioden frdn det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt
Fonden bedriver en aktiv férvaltning i férhdllande Hill
sitt j@mforelseindex. Fondens fulla

utvecklingspotential nds bdast dver en hel ekonomisk
cykel och avvikelser mot den  globala
aktiemarknadens utveckling kan vara betydande
under vissa perioder.

Resultatrakning, tkr

2022-09-15 -
2022-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring p& Sverlatbara
.. -2 597
vardepapper
Ovriga intékter -
Ranteintdkter 16
Utdelningar 261
Valutakursvinter och -forluster netto 52
Summa intdkter och vardeférdndring -2 269
Kostnader
Férvaltningskostnader -324
- varav ersdttning till fondbolaget -324
Rantekostnader -
Ovriga kostnader -43
Summa kostnader -367
Arets resultat -2 635

Balansrakning, tkr

Not 2022-12-31

Tilgadngar

Overldtbara vérdepapper 139 045
Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvéarde I 139045
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3938
Férutbetalda kostnader och upplupna 71
intakter

Summa tillgangar 143 054
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda 71
intakter

Ovriga skulder 2 -3748
Summa skulder -3919
Fondférmégenhet 1.3 139 135
Poster inom linjen Inga




Global Sustainable Leaders Small Cap

Not 1T Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal  Marknadsvdrde, tkr fondférmégenh%
Sverldtbara vérdepapper*'
Energi 4028 2,90
CGG SA, Frankrike, EUR 172 940 1167 0.84
Dril-Quip Inc, USA, USD 4521 1281 0,92
Pason Systems Inc, Kanada, CAD 7 869 965 0,69
San-Ai Obbli Co Ltd, Japan, JPY 1 600 159 0,11
Secure Energy Services Inc, Kanada, CAD 8 441 456 0,33
Material 5905 4,24
Alfius Minerals Corp, Kanada, CAD 6179 1056 0,76
JSP CORP, Japan, JPY 7 600 895 0,64
Marshalls PLC, Storbritannien, GBP 19757 680 0,49
Schnitzer Steel Industries Inc, USA, USD 4764 1523 1,09
SIMS LTD, USA, AUD 18 837 1752 1,26
Industri 30 561 21,97
Amadeus Fire AG, Tyskland, EUR 771 995 0,71
DUSKIN CO LTD, Japan, JPY 8 500 2021 1,45
Energy Recovery Inc, USA, USD 8 144 1740 1.25
GIBRALTAR INDUSTRIES INC, USA, USD 1860 890 0,64
ICF International Inc, USA, USD 1993 2059 1,48
Implenia AG, Schweiz, CHF 4524 1942 1,40
Kforce Inc, USA, USD 2162 1236 0,89
KORN FERRY, USA, USD 3578 1889 1,36
LINDSAY CORP, USA, USD 465 790 0,57
ManpowerGroup Inc, USA, USD 1980 1718 1,23
MCMILLAN SHAKESPEARE LTD, Australien, AUD 20 854 1992 1,43
MYR Group Inc, USA, USD 2011 1931 1,39
PITNEY BOWES INC, USA, USD 49 132 1947 1,40
RESTORE PLC, Storbritannien, GBP 33324 1386 1,00
RITCHIE BROS.AUCTIONEERS (NYS), Kanada, USD 1769 1067 0,77
SERVICE STREAM LTD, Australien, AUD 191 306 931 0,67
Smart Metering Systems PLC, Storbritannien, GBP 12218 1204 0,87
SunPower Corp, USA, USD 5164 971 0,70
TRINET GROUP INC, USA, USD 929 657 0,47
TrueBlue Inc, USA, USD 10 845 2214 1,59
UPONOR QYJ, Finland, EUR 5298 982 0.71
Sdllankoépsvaror 10738 7,72
BABY BUNTING GRO, Australien, AUD 52 344 1008 0,72
CENTURY COMMUNITIES INC, USA, USD 1504 784 0,56
CREST NICHOLS, Storbritannien, GBP 24 367 727 0,52
Dustin Group AB 31918 1318 0,95
EC HEALTHCARE, Hong Kong, HKD 28 000 300 0,22
HIBBETT INC, USA, USD 1314 935 0,67
KB Home, USA, USD 4678 1554 1,12
MarineMax Inc, USA, USD 2578 839 0,60
OPEN DOOR INC, Japan, JPY 7 200 1015 0,73
WAREHOUSE GROUP LIMITED/THE, Nya Zeeland, NZD 67013 1154 0,83
Visteon Corp, USA, USD 810 1105 0,79
Dagligvaror 5149 3,70
HEALTH AND HAPPINESS H&H INT, Hong Kong, HKD 76 500 1702 1,22
Ontex Group NV, Belgien, EUR 10 689 744 0,54
Spin Master Corp, Kanada, CAD 4271 1095 0,79
Sprouts Farmers Market Inc, USA, USD 4763 1608 1,16
Hélsovard 18 387 13,22
Ambea AB 24 994 1100 0,79
ANDLAUER HEALTHCARE GROUP IN, Kanada, CAD 3558 1296 0,93
AtriCure Inc, USA, USD 1881 871 0,63
Castle Biosciences Inc, USA, USD 5257 1291 0,93
CROSS COUNTRY HEALTHCARE INC, USA, USD 7189 1992 1,43
Fulgent Genetics Inc, USA, USD 6514 2023 1,45
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HESKA CORP, USA, USD

Inari Medical Inc, USA, USD

Merit Medical Systems Inc, USA, USD
NATIONAL RESEARCH CORP, USA, USD
NextGen Healthcare Inc, USA, USD

Owens & Minor Inc, USA, USD

SIGMA HEALTHCARE LTD, Australien, AUD
Silk Road Medical Inc, USA, USD

Varex Imaging Corp, USA, USD

Finans

Anima Holding SpA, Italien, EUR

ARTISAN PARTNERS ASSET MA -A, USA, USD
AUST ETHICAL INV, Australien, AUD
BANNER CORPORATION, USA, USD
Berkshire Hills Bancorp Inc, USA, USD
BREAD FINANCIAL HOLDINGS INC, USA, USD
Cembra Money Bank AG, Schweiz, CHF
Community Trust Bancorp Inc, USA, USD
Donnelley Financial Solutions, USA, USD
ENCORE CAPITAL GROUP INC, USA, USD
Enterprise Financial Services, USA, USD
Federal Agricultural Mortgage, USA, USD
Horace Mann Educators Corp, USA, USD
Jupiter Fund Management PLC, Storbritannien, GBP
KKR REAL ESTATE FINANCE TRUS, USA, USD
Rathbones Group PLC, Storbritannien, GBP
Selective Insurance Group Inc, USA, USD
Sprott Inc, Kanada, CAD

Virtus Investment Partners Inc, USA, USD
WisdomTree Inc, USA, USD
Informationsteknik

ADEIA INC, USA, USD

Badger Meter Inc, USA, USD

BlackBerry Ltd, Kanada, USD

BROADLEAF CO LTD, Japan, JPY

Cirrus Logic Inc, USA, USD

Itfron Inc, USA, USD

Model N Inc, USA, USD

Progress Software Corp, USA, USD

SMA Solar Technology AG, Tyskland, EUR
Software AG, Tyskland, EUR

Veeco Instruments Inc, USA, USD

Xerox Holdings Corp, USA, USD
Kommunikationstjénst

AUSSIE BROADBAND LTD, Australien, AUD
Cogeco Communications Inc, Kanada, CAD
GAMMA COMMUNICATIONS PLC, Storbritannien, GBP
IHEARTMEDIA-CL A, USA, USD

OOH MEDIA LTD, Australien, AUD
Kraftférsorjning

Altus Power Inc, USA, USD

BROOKFIELD RENEWABLE COR-A, USA, USD

CONCORD NEW ENERGY GROUP LTD, Hong Kong, HKD

Grenergy Renovables SA, Spanien, EUR
Middlesex Water Co, USA, USD

Ormat Technologies Inc, USA, USD
Fastighet

Anywhere Real Estate Inc, USA, USD
Brandywine Realty Trust, USA, USD
CITYCON OY/J, Finland, EUR

CUSHMAN & WAKEFIELD PLC, USA, USD
Empire State Realty Trust Inc, USA, USD

2428
831
1353
5304
8115
2627
294057
854
3597

16 607
2030
60 589
1450
4809
979
2236
998

4 659
3615
3259
1556
2133
70 848
3967
6361
428
4759
505
31159

16 744
1580
46 038
50300
1140
4075
2055
3770
2 437
3171
8923
4309

27 632
408

7 852
10 400
48 977

11924
5995
520 000
4082
1991
395

32175
22824
8707
5984
26126

1574
551
996

2063
1589
535
1275
471
761

24 482
694
629

1675
956
1499
384
1939
478
1878
1807
1664
1829
831
1186
578
1632
395
1649
1008
1771
17723
1655
1796
1565
1755
885
2152
869
1983
1818
857
1729
656
2936
512
241
1071
665
447
6264
811
1722
479
1263
1633
356
12870
2144
1464
608
778
1836

1,13
0,40
0,72
1,48
1,14
0,38
0,92
0,34
0,55
17,60
0,50
0,45
1,20
0,69
1,08
0,28
1,39
0,34
1,35
1,30
1,20
1,31
0,60
0,85
0,42
117
0,28
1,19
0,72
1,27
12,74
1,19
1,29
1,12
1,26
0,64
1,55
0,62
1,43
1,31
0,62
1,24
0,47
2,1
0,37
0,17
0,77
0,48
0,32
4,50
0,58
1,24
0,34
0,91
117
0,26
9,25
1,54
1,05
0,44
0,56
1,32
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JONES LANG LASALLE, USA, USD 463 769 0,55
MANULIFE US REAL ESTATE INV, Singapore, USD 394 600 1235 0,89
MARCUS & MILLICH, USA, USD 1541 554 0,40
MIRAI CORP, Japan, JPY 347 1247 0,90
PATRIZIA SE, Tyskland, EUR 9 238 1068 0,77
PLATZER FASTIGHETER HOLD-B 14196 1168 0,84
summa Sverldtbara vardepapper 139 045 99.94
Summa vardepapper 139 045 99,94
Bvriga tillgangar och skulder 90 0,06
Fondférmogenhet 139 135 100,00

Not 2 Ovriga skulder, tkr

2022
Ej likviderade k&pta vardepapper 3721
Upplupet kunduttag 27
Summa 3748
Not 3 Férédndring fondférmdgenhet, tkr

2022
Fondférmdgenheten vid drets borjan 0
Andelsutgivning 142 959
Andelsinlésen -1189
Arets resultat enligt resultatrékning -2 635
Fondférmdgenhet vid drets slut 139135




Hillbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljamal eller socialt
mal, firutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljgmal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
faljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, didr det
faststills en
farteckning Gver
miljomassigt
hillbara
ckonomiska
verksamheter,
Forordningen
innehdller inte
nagon férteckning
dver socialt hillbara
ekonomiska
verksamheter,
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara farenliga med
kraven i taxanomin
eller inte.

Hallbarhetsindikato
rerna mater hur
héllbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnds.
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Bilaga V

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-
9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produkinamn: Global Sustainable Leaders Small Cap

Identifieringskod for juridiska personer: 636700HSQO7FFFJIF657
Mal f6r hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

o8 X Ja L] Nej
2 Den gjorde hallbara Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljémal: egenskaper och
50 % daven om den inte hade en hallbar investering

som sitt mal, hade den en andelpa __ %
hallbara investeringar
med ett miljémal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljoméssigt hallbara enligt EU-
R iekonomiska taxonomin
verksamheter som inte

®x | ekonomiska
verksamheter som anses
vara miljomadssigt hallbara
enligt EU-taxonomin

med ett miljémal | ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljoméssigt hallbara enligt EU-

anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-

taxonomin :
taxonomin
% med ett socialt mal
Den gjorde hallbara Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: 49 % investeringar

* 1 vilken utstrdckning uppnaddes denna finansiella produkts mal fér hdllbar investering?

Fondens mal fér hdllbara investeringar ér att investera i bolag som bidrar positivt till sociala och
milidmdassiga faktorer. Fonden uppnddde detta mdl genom att fondens innehav, matt genom
forvaltarens egenutvecklade hdllbarhetsmodell (Sustainability Cuve™) @r branschledare inom
ESG, bdst positionerade fér dvergdngen fill en koldioxidsndl ekonomi och i linje med FN's mal for
héllbar utveckling (UN SDG).

Fondens investeringar bidrog fill féljande miliomal i enlighet med Artikel 9 i férordning (EU)
2020/852:

a) Begrdnsning av klimatférandringar

b) Anpassning till klimatférédndringar

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

100% av fondens investeringar utgjordes av bolag vars Sustainability Cube™-score rankades
Over den 90:e percentilen inom respektive region och sektor.

Hur orsakade de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér nagot mal fér hallbar
investering?
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Inget av fondens underliggande innehav brét vid rapporttillféllet mot internationella normer
enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

Innehav verksamma inom branscher med stor risk for negativa hdllbarhetseffekter
exkluderas i enlighet med fondens exkluderingspolicy.

Fonden investerade endast i bolag vars Sustainability Cube™- Score rankades dver den
90:e percentilen inom respektive region och sekfor.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdlibarhetsfaktorer?

Fondens férvaltare beaktade indikatorerna fér negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer genom att:
Exkludera bolag inom sektorer med forhojd hdllbarhetsrisk.
Inkludera PAl-indikatorer som en delkomponent i modellen fér bolagsval.
Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s
vdgledande principer fér féretag och mdénskliga réttigheter?

Ja, inget av fondens innehav brét under perioden mot internationella normer enligt OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag eller FN:s vagledande principer for féretag och manskliga
rattigheter

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fondens férvaltare beaktade huvudsakliga negativa effekter pd& hélloarhetsfaktorer i flera steg
av investeringsprocessen for att "inte géra betydande skada” enligt beskrivningen ovan. Utbver
detta tilldelades féretag med I&dga PAl-indikatorer en hogre Sustainability Cube™-podng, viket i
sin tur gjorde dem mer bendgna att inkluderas i portfolien. P& s& satt minskade Sustainability
Cube™-ramverket de dvergripande negativa effekterna av investeringsportfoljen.

| Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgéngar __ Land
TrueBlue Inc Industrials 1,6% us
Itfron Inc Industrials 1,6% us
Anywhere Real Estate Inc Real Estate 1,5% us
ICF International Inc Technology 1.5% us
Fulgent Genetics Inc Health Care 1,5% us
Duskin Co Ltd Consumer Staples 1.5% JP
Cross Country Healthcare Inc Industrials 1.5% us
McMillan Shakespeare Ltd Financials 1,4% AU
Progress Software Corp Technology 1,.4% us
Implenia AG Industrials 1,4% CH
Cembra Money Bank AG Financials 1.4% CH
MYR Group Inc Industrials 1,4% us
Donnelley Financial Solutions Technology 1,4% us
Pitney Bowes Inc Technology 1,.4% us
Korn Ferry Industrials 1,4% us
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

99.2% av fondens medel utgjorde av hdallbarhetsrelaterade investeringar.

Vad var tillgadngsallokeringen?
Av de 99% av fondens medel som utgjorde hdllbarhetsrelaterade investeringar var 50%
miliérelaterade medan 49% var investeringar med sociala mal. 17% av fondens investeringar
utgjordes av taxonomiférenliga investeringar. Fondens medel i icke hdllbara investeringar om 1%
bestod av likvida medel.

Nr 1 Hallbara
17% omfattar hallbara
investeringar med
miljomal eller
sociala mal.

50%

99%

Miljorelaterade

Nr 2 Inte hillbara

Investeringar 339% omfattar
#2 Inte hallbara 499% investeringar som
inte anses vara
1% hallbara

investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Bolaget har anvént Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att delain
fondernas investeringar i sektorer eftersom denna klassificering éven inkluderar
obligationer. Vid rapporteringstillfallet var férdelningen féljande:

Sektorer % tillgéngar
Communications - Advertising & Marketing 0.3%
Communications - Internet Media & Services 0.7%
Communications - Local TV & Radio 0.5%
Broadcast

Communications - Wireless 0.8%
Telecommunications

Communications - Wireline 0,4%
Telecommunications

Consumer Discretionary - Auto Parts 0.8%
Consumer Discretionary - Automotive Retailers 0.6%
Consumer Discretionary - Homebuilding 2.2%
Consumer Discretionary - Other Spec Retail - 0.7%
Discr

Consumer Discretionary - Specialty Online 1.0%
Retailers

Consumer Discretionary - Sporting Goods 0,7%
Stores

Consumer Discretionary - Toys & Games 0.8%
Consumer Staples - Food & Drug Stores 2,.0%
Consumer Staples - Home Products 1,5%
Consumer Staples - Packaged Food 1.2%
Consumer Staples - Personal Care Products 0.5%
Energy - Qilfield Services & Equipment 2.8%
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Energy - Refining & Marketing 0.1%
Energy - Renewable Energy Equipment 2,.0%
Energy - Renewable Energy Project Dev 0.9%
Financials - Banks 4,8%
Financials - Consumer Finance 0.3%
Financials - Investment Management 5.8%
Financials - Mortgage Finance 1.7%
Financials - Other Financial Services 1.3%
Financials - P&C Insurance 0.9%
Financials - Private Equity 0.8%
Financials - Wealth Management 3.0%
Health Care - Health Care Facilities 1,.0%
Health Care - Health Care Services 1,5%
Health Care - Health Care Supply Chain 1,3%
Health Care - Medical Devices 2.7%
Health Care - Medical Equipment 0.9%
Health Care - Specialty & Generic Pharma 1.1%
Industrials - Agricultural Machinery 0.6%
Industrials - Comml & Res Bldg Equip & Sys 0,7%
Industrials - Fabricated Metal & Hardware 0.6%
Industrials - Industrial Maintenance Svcs 0.9%
Industrials - Industrial Wholesale & Rental 0.8%
Industrials - Infrastructure Construction 3.5%
Industrials - Logistics Services 0.9%
Industrials - Measurement Instruments 2,9%
Industrials - Pollution Control Equipment 1,3%
Industrials - Professional Services 92.1%
Industrials - Rubber & Plastic 0.6%
Industrials - Waste Management 2.4%
Materials - Base Metals 0.8%
Materials - Building Materials 0.5%
Real Estate - Industrial Owners & Developers 0,9%
Real Estate - Multi Asset Class REIT 0.9%
Real Estate - Office REIT 3.3%
Real Estate - Real Estate Services 3.1%
Real Estate - Retail Owners & Developers 0,4%
Technology - Application Software 4,6%
Technology - Consumer Electronics 1,9%
Technology - Infrastructure Software 2,6%
Technology - IT Services 3.8%
Technology - Semiconductor Devices 0.6%
Technology - Semiconductor Mfg 1.2%
Utilities - Power Generation 2.1%
Utilities - Water Utilities 1.2%

Resterande placeringar var kassarelaterade placeringar.
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I hur stor utstréckning var de hadllbara investeringarna med ett miljdmal férenliga med EU-
taxonomin?

17% av fondens investeringar var férenliga med EU-taxonomin.

Taxonomiférenliga Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet

verksamheter som uppfyller EU-taxonomin?
uttrycks som en

andel av faljande:
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ilket at | .
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- kapitalutgifter,
som visar de
igmni ) Diagrommen nedan visar i grént procentandelen investeringor som var férenliga med EU-taxonomin.
WESIETINEATSAN  Efrersom det inte finns ndgon lémplig metodik fir att avgdra hur taxonomiférenliga statsobligationer
glorts av &r®, visar det férsta diogrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens
“WE“E“”E_:W”JE' olla  investeringar, inklusive stotsobligationer, medan det andra diogrommet visar
ten, t.ex. fér en taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar f&r den finonsielle produkten som inte

omstallning till e dr statsobligationer.
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tens grina

operativa 1. Taxonomifdrenlighet hos investeringar, 2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
verksamheter. inklusive statlies obligationer*® exklusive statliea oblizationer®

17% 17%

Kapitalutgifter E 100 % Kapitalutgifter
ar hillbara Oriftsutgifter E 100 Driftsutgifter
investeringar med

100

Il

100 %
ett miljagmal som
inte beaktar
kriterierna f&r oK 0% 100%, % 50% 100
miljgmassigt . .
hallbara ekonomi: B Tawsnamifarenliga: Fossilgas m Tasgnomifdrenligs: Fossilgas
verksamheter enli m Tazonomifarenliga: Kirnenergi m Tazonamifarenligs: Karnenergi
EU-taxonomin. ® Tawonomifarenliga [ingen fossilgas eller kirnenergi W Tazonomifarenliga {ingen fossilgas eller kirnenargi

Ej tavonomifdrenliga Ej tawanomiférenligs

Grafen representerar 100% av investeringarna

* | desso diogram avses med “stotsobligationer” somtlige exponeringar | statspapper

Forvaltaren har e tillgdng till tillférlitlig data for att berdkna innehavens taxonomiférenlighet sett
fill kapital- och driftsutgifter.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och
moéjliggérande verksamheter?

Fonden gjorde inga investeringar i omstallningsverksamheter eller méjliggérande
verksamheter.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-
taxonomin?

Andelen hdllbara investeringar med eft miljdmal som inte var férenliga med EU-taxonomin var
33%.

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

Andelen hdllbara investeringar med ett socialt mal var 49%.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "Inte hdllbara”, vad var deras syfte och fanns det
nagra miljdrelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "inte hdllbara” var att effektivisera
portféliférvaltning, likviditetsférvaltning och sékringséindamdl. | fonden var dessa investeringar
likvida medel och derivat. D& likvida medel och derivat och inte investeras i ett
investeringsobjekt, kunde inga minimiskydds&tgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppna malet fér hallbar investering under referensperioden?

Fondens underliggande férvaltare investerade endast i bolag som inte brét mot internationella
normer enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy investerade fondens underliggande forvaltare inte i
bolag verksamma inom branscher med stor risk for negativa hdllbarhetseffekter.

Fonden investerade endast i fonder som sjélva har hdllbara investeringar som mail.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiefond som placerar globalt i féretag inom olika branscher. Fondens medel placeras
enbart i bolag som uppfyller de héllbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden bedriver en aktiv
forvaltning i forhdllande il sitt jamforelseindex. Fonden vdljer ut de mest hdllbara bolagen som anses ha
storst mojlighet att Gver tid uppnd en god riskjusterad avkastning. Fondens malsattning ar att Idngsiktigt,
over en tredrsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex. Fondens jdmférelseindex ar MSCI World Small Cap
NTR, som foljer utvecklingen av smé bolag pd aktiemarknaden i utvecklade I&nder. Fondbolaget
beddmer att jGmforelseindexet dverensstdmmer med fondens placeringsinrikining med avseende pd
tillgdngsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Aktiv Risk
Fonden startade 2022 och har darfér ej historik for att redovisa 24 ménaders aktiv risk.

Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget fdljer I16pande upp dess ersattningsystem i forhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppféliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2022 ars uppfdlining visar att fondbolagets

ers@ttningssystem dverensstédmmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan ar exklusive pensionsavsattningar, och exklusive sociala avgifter.

Ersattningar (Vardepappersfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda ersdttningar till samtliga anstdlida 2022
Fast ersattning 12 461 960 15

Utbetalda ersdttningar till sérskild reglerad personal 2022

a) anstdllda i ledande strategiska befattningar, 3548 152 3

b) anstallda med ansvar fér kontrollfunktioner,

c) risktagare, och 5501 002 6

d) anstallda vars totala ersattning uppgdr till, eller Gverstiger, den totala
ers@ttningen fill ndgon i den verkst&llande ledningen.

Ingen rorlig ersattning utgér fill anstéllda i fondbolaget.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna Arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskriffer (FFFS 2013:9) om vdardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
riktlinjer som utfardats av Fondbolagens Férening. | 6vrigt tilldmpas bokféringslagens bestGmmelser i
tillédmpliga delar.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande fér fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdardering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvarde baserat pd&  allmént  vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.
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Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststallda fondandelsvérdet fréin respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Var revisionsberdattelse har avgivits den 26 april 2023
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