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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Starka bidrag fran teknik-, finans- och industribolag
Trots en svangig marknad steg portfolien

Rantor steg efter hokaktiga signaler fran Fed, ECB och Riksbanken

Forvaltarkommentar

Makro

Den gangna veckan kannetecknades av en blandad marknadsutveckling dar osakerhet kring
handelspolitik, geopolitiska fragor och utvecklingen inom Al-relaterade sektorer fortsatte att
paverka investerarnas sentiment.

Aktier

Amerikanska teknikaktier hade en svangig utveckling medan flera kvalitetsbolag inom
andra sektorer utvecklades mer stabilt.

Naventi utvecklades positivt under veckan. De storsta positiva bidragen kom fran Microsoft,
NVIDIA, Amazon, HD Hyundai Electric, Apple, ServiceNow, Visa och S&P Global. Aven
McKesson, JPMorgan Chase och Hitachi bidrog positivt till resultatet.

P4 den negativa sidan mérktes framst Eli Lilly och SK Hynix. Aven Comfort Systems, Kioxia
Holdings, AbbVie, KLA, AstraZeneca och Newmont utvecklades svagare och belastade
utvecklingen under veckan.

Fondens exponering mot kvalitetsbolag inom teknik, finansiella tjanster och industri var
fortsatt en viktig drivkraft bakom avkastningen. Samtidigt bidrog volatiliteten inom delar
av halvledar- och Al-relaterade investeringar till betydande kursrorelser pa bolagsniva.
Trots detta kunde flera av fondens stdrsta innehav skapa ett positivt bidrag till veckans
utveckling.

Rantor

Forra veckan praglades marknaderna av stigande marknadsrantor efter att Federal
Reserves arliga konferens i Jackson Hole fatt en tydligt hokaktig ton. Fed-chefen Kevin
Warsh betonade att inflationen fortfarande ar for hdg och att ytterligare atstramningar kan
bli nédvandiga, vilket bidrog till att korta statsrantor steg och dollarn starktes. Aven ECB och
Riksbanken signalerade att penningpolitiken kan behdva forbli stram under en langre tid.

Kreditmarknaden utvecklades stabilt och kreditspreadarna forblev i stort sett oférandrade
trots rinteuppgangen.

Avkastning (%)

Forra 2
Fond verlen lar
Ruth Core Nordic Credit 0,038 1,57
Naventi Defensiv Flex 0,39 4,09
Naventi Balanserad Flex 147 "7
Naventti Offensiv Flex ires) 12,40
Infor veckan
#=  Tisdag, PMI
S

Fredag, Arbetsléshet

Allokering

Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 2%  71%
Naventi Balanserad Flex 54%  45%
Naventti Offensiv Flex 98% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



