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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Flera av vara svenska innehav utvecklades starkt, daribland Boliden, AstraZeneca och
Bonesupport

Storbankerna och vissa konsumentbolag utvecklades mer negativt

Portféljerna stod emot den 6kade volatiliteten relativt val Avkastning (%)

0 Forra 5
Forvaltarkommentar Fond veopa  lar
Makro Comfort Crafted by Ruth 040 1,01
Oro kopplad till Al-utvecklingen i kombination med nya tullsignaler fran Trump bidrog till att Balance Crafted by Ruth 039 163
amerikanska rantor sjonk nagot nar kapital sokte sig till sakrare placeringar. | sitt State of the Expansion Crafted by Ruth 045 201

Union-tal riktade Trump kritik mot Hogsta domstolens beslut att underkanna stora delar av
administrationens importtullar och framhall att han avser hitta alternativa vagar for att inféra
breda tullar. Ambitionen &r enligt honom att tullintékter pa sikt ska kunna ersétta nuvarande
inkomstskatter. Inga namnvarda marknadsreaktioner pa HD:s beslut.

Intensity Crafted by Ruth 0,54 2,08

| Sverige betonade riksbankschef Thedéen ater att penningpolitiken bedéms vara val avvagd
och att mindre avvikelser i inflationsutfallet inte vantas leda till justeringar. Han pekar pa en
fortsatt ekonomisk aterhamtning och en inflation som utvecklas nagot svagare an tidigare
prognoser, samtidigt som kommande statistik blir avgérande infér nasta rantebesked.

Hushallens framtidstro &r fortfarande svag. Aven om Kl-barometern visade en mindre
uppgang i februari ar synen pa den egna ekonomin fortsatt mer negativ an normalt. .
Samtidigt foll stamningslaget inom tillverkningsindustrin ovantat, framst till foljd av Oppen struktur

nedjusterade produktionsféorvantningar. ) ;
Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

Aktier vara samarbetspartners.

Den gangna veckan praglades av tydlig volatilitet p& bade svenska och internationella

marknader. Svagare sentiment i USA efter hogre an vantade producentpriser satte tonen oldman Asset

mot slutet av veckan och spred sig aven till Europa. En uppmarksammad Al-relaterad achs  Management TUNDRA
analysrapport bidrog till svag utveckling for manga techbolag. Trots detta stod svenska FONDER

bdrsen emot relativt val vid flera tillfallen, med viss styrka i enskilda sektorer. Veckan
avslutades med forstarkt geopolitisk fran konflikten i Iran. Detta ser ut att dka riskaversionen
globalt, men portféljen vantas stod emot volatiliteten relativt val med hjalp av flera tydliga
vinnare pa saval svenska som globala marknader.

Fonden paverkades darmed av en blandad marknadsbild. En rad svenska bolag
utvecklades starkt. Boliden bidrog positivt vid flera tillfallen, i takt med rorelser i
rdvarumarknaden och stundtals hogre kopparpriser. Aven AstraZeneca, Clas Ohlson,
Munters och Bonesupport gav tydliga positiva bidrag. Bonesupport starktes sarskilt av dels

positiva nyheter kopplade till Cerament V, dels en kvartalsrapport med béttre intjaning an Infor veckan
vantat.

AR
P4 den negativa sidan tyngde storbankerna utvecklingen vid flera tillfallen. Swedbank, vp lorsdag KPl
Nordea, samt natmaklaren Nordnet gick svagt och drog ned avkastningen. Ytterligare =
negativa bidrag kom fran Axfood, Scandic och Catena. = Fredag, Arbetsléshet
Réntor

Aktiviteten var generellt lag och primarmarknaden dampad. Den svenska kreditmarknaden
utvecklades nagot battre &n den europeiska, dar séljintresset okat efter det stora utbudet
sedan arsskiftet.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



