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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Nya positioner i Mitsubishi Financial och Mizuho Financial
Okade innehaven i Lam Research och Comfort Systems

Avyttrade S&P Global och Disco, minskade Nordea

Forvaltarkommentar
Makro

Forra veckan praglades marknaderna av svag amerikansk arbetsmarknadsstatistik och
Okad politisk oro i Frankrike. Antalet nya jobb i USA kom in klart Iagre an vantat, vilket
minskade férvantningarna pa en rantehéjning fran Federal Reserve i oktober och pressade
ned de korta amerikanska rantorna. De langre amerikanska rantorna fortsatte daremot att
stiga till foljd av fortsatt inflationsoro och en hogre l6ptidspremie.

Aktier

Den globala marknadsutvecklingen var blandad under veckan och k&nnetecknades
av stora skillnader mellan regioner, sektorer och enskilda bolag. Teknik- och
halvledarrelaterade aktier gav stod at marknaden, medan delar av finans- och
ravaruomradet utvecklades svagare. For fonden var utvecklingen inom den asiatiska
tekniksektorn sarskilt betydelsefull.

TSMC var fondens tydligaste positiva bidragsgivare och fick darmed stor betydelse for
veckans utveckling. Bolagets bidrag visar att exponeringen mot halvledare och den
fortsatta utbyggnaden av Al-relaterad kapacitet var en viktig kélla till avkastning. Aven
Nvidia och Prysmian aterfanns bland de positiva bidragen i det globala underlaget. P4 den
negativa sidan marktes bland annat Nordea och Newmont, men deras negativa paverkan
var mindre an det positiva bidraget fran TSMC.

Fondens positionering justerades genom nya innehav i Mitsubishi Financial och Mizuho
Financial. Samtidigt 6kades positionerna i Lam Research och Comfort Systems, vilket
forstarkte exponeringen mot halvledarutrustning och den infrastruktur som kravs fér
fortsatt utbyggnad av datacenter. Innehaven i S&P Global och Disco avyttrades, medan
exponeringen mot Nordea minskades. Sammantaget tkade fondens vikt mot japanska
banker och utvalda bolag inom halvledare och infrastruktur, samtidigt som kapital
frigjordes fran andra delar av portfélien

Réantor

| Europa bidrog den politiska och finanspolitiska osakerheten i Frankrike till 6kad
efterfrdgan pa tyska statsobligationer och tydligt lagre tyska marknadsrantor. Aven svenska
rantor sjonk, med stéd av signaler fran Riksbanken om att inflationen ar relativt mattlig och
att ytterligare rantebeslut kan avvakta.

Europeiska kreditspreadar gick isar, framfor allt inom segmenten med lagre kreditkvalitet.
Kronan férsvagades mot dollarn.
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0,73
1,34

Aktie
0%
2%
54%
97%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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