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Sammanfattning

80 % av portféljpolagen har rapporterat, dar majoriteten redovisat resultat som
motsvarar eller 6vertraffar férvantningarna

Innehavet i Neste avvecklades till fdrman for Baker Hughes

Statsrantorna, framst i USA, steg initialt pd nyheten om att Trump blir ny president

Forvaltarkommentar

Makro

Det amerikanska valet blev inte lika jamnt som vantat — Trump vann med en relativ
marginal. Trump har lovat stora skattesankningar, striktare immigrationspolitik och
handelstullar, vilket kan paverka inflation och tillvaxt. Det &r annu for tidigt att séga hur, men
fragorna lar sta i fokus nasta ar. Marknaden reagerade med en stark bors, stigande dollar
och statsrantor.

Veckan bjod ocksa pa centralbanksmoten dar bade FED och Bank of England sénkte
rantan med 25 baspunkter, medan Riksbanken sankte med hela 50 baspunkter. Detta var i
linje med forvantningarna och Riksbanken behdll prognosen om ytterligare sankningar vid
nasta mote den 19 december och till varen for att na en niva runt 2-2,25 %. Svensk inflation
kom aven in 0,1 % hogre an vantat.

Aktier

Vi ar nu langt inne i rapportperioden och 80 % av vara portfdljbolag har rapporterat. | snitt
har drygt 80 % redovisat rakenskaper som férvantat eller battre dar vinsttillvaxten ékat mer
an forsaljningstillvaxten.

Bland veckans rapporter noterades stora rérelser i Novo Nordisk som férst steg kraftigt

i sparen av fortsatt hog tillvaxt av vitkminskningspreparatet Wegovy, men aktiekursen

foll tillbaka efter en mjukare prognos. Vindkraftsbolaget Orsted foll ocksa tillbaka pa en
relativt neutral rapport dar vindkraft pa land visade mer positiv trend &n havsbaserade.
Airbnb 6kade forsaljningen med 10 % men aktien tyngdes av investeringar som kortsiktigt
paverkar marginalen, medan Ajinomoto steg 8 % pa dkad efterfragan och vinst. Pa den
svagare sidan noterades tvasiffrigt kursfall for "Latinamerikas Amazon” MercadoLibre.
Kvartalet var starkt med 6ver 40 % omsattningstillvaxt men likt Airbnb sa skramdes
marknaden av investeringar som tynger marginalen och lénsamheten kortsiktigt.

Efter Trumps valseger noterades en stark vecka for banker och teknikbolag som Nvidia
och ServiceNow, medan solenergi och defensiva bolag som Coca-Cola pressades
tillbaka. Innehavet i Neste saldes till forman for Baker Hughes, som uppvisat attraktivare
rakenskaper och som underleverantor till klassiska energibolag gynnas av den nya
presidentens agenda.

Réantor

Statsrantorna, framfor allt i USA, steg initialt pa nyheten om att Trump blir ny president men
rekylerade senare under veckan. Eftersom rantorna har stigit relativt mycket den senaste
manaden ser det nu aterigen attraktivt ut att ka ranterisken nagot i portfljerna. Den
nordiska kreditmarknaden ar fortsatt stark, dar de flesta emissioner tas val emot av
marknaden. Vi har dock inte gjort nagra storre férandringar, men férvantar oss fortsatt hog
aktivitet fran bolag under de kommande veckorna nar rapportsdsongen narmar sig sitt
slut.
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Avkastning (%)

Fond WTD
Comfort Crafted by Ruth 097
Balance Crafted by Ruth 216
Expansion Crafted by Ruth 2,68
Intensity Crafted by Ruth 321

Oppen struktur

YTD
5,58
10,82
12,50
21,66
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt p& konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, véanligen kontakta din radgivare.



