Veckobrev v.21

Ruth Asset
Management

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

En betydligt lugnare vecka gallande makrodata

Stark rekyl fér Nvidia, Broadcom, Arista Networks, Taiwan Semiconductors
Manufacturing och SEA

Videltog i Vimian Groups emission och kopte Avanzas ATT

Forvaltarkommentar

Makro

Forra veckan var lugnare géllande makrodata jamfort med féregaende. Tecken
pa forbattrade relationer mellan USA och Kina har lett till 5kad optimism pa
marknaderna och ett tydligt risk-on-sentiment.

Aktier

Veckan bjod pé stark rekyl bland teknikbolagen med Nvidia i spetsen efter
positiva signaler frdn Donald Trumps besdk i Mellandstern och uttalandet
om anpassad teknik som klarar exportkraven. Tvasiffrig uppgang ségs aven
i teknikbolag som Broadcom, Arista Networks och Taiwan Semiconductors
Manufacturing.

Tatt bakom lag kommmunikationssektorn dar Sydostasiatiska e-handels och
videospelsbolaget SEA rapporterade starka siffror for kvartalet vilket fick
aktiekursen att rusa tvasiffrigt under veckan. Deras e-handelsplattform visade en
ebitda-tillvaxt om 28 %, spelverksamheten 58 % och digitala finansiella tjanster
62 %. Trots prishojningar som gor att de ar dyrare an konkurrenter véaxer de starkt
genom samtliga vertikaler vilket signalerar starka konkurrensférdelar. Vidare
Okade investeringarna for att méta hogre e-handelsvolymer samt expandera
infrastrukturen inom digital finans, ett litet omrade for SEA idag men som vaxer
snabbt med héga marginaler.

Rantor

Amerikanska high yield-kreditspreadar har tightats till med cirka 25 bps jamfért
med nivaerna fore "Liberation Day” medan europeiska motsvarigheter ar tillbaka
pa samma nivaer som tidigare. Nordiska high yield-premier ar fortfarande runt 60
bps hogre an fore "Liberation Day", vilket tillsammans med mycket lagt utbud i
sekundarmarknaden kan komprimera spreadarna ytterligare.

Volvo Cars kreditutsikter sanktes till negativa pa grund av svag lénsamhet och
utmanande makrolage.

Under veckan deltog vi i en 3-arig senior emission i Vimian Group AB pa

+200 bps. Vimian &r ett svenskt bolag som specialiserar sig pa djurhalsa med
verksamhet i dver 50 lander. De verkar inom flera segment som gynnas av
langsiktiga trender. Dessutom képte vi Avanzas nya AT1-obligation och salde av
delar avinnehavet i Coor efter en stark utveckling.
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Forra 3
Fond veckan lar

Comfort Crafted by Ruth 1,08 0,25
Balance Crafted by Ruth 2,50 -1,56
Expansion Crafted by Ruth 3,38 -2,16
Intensity Crafted by Ruth 474 =517

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med
vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



