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Naventi
o p— - , , Offensiv Flex
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far Naventi Offensiv Flex ar en aktivt forvaltad
tillbaka hela det insatta kapitalet. blandfond med hég risk som investerar i globala

aktier samt i nordiska féretagsobligationer, med
an tonvikt pé aktier. Fonden har en aktieexponering pa
FO rvq Ita rko m m e nta r cirka 95 procent och fokuserar p4 kvalitetsbolag
som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Teknik- och halvledarinnehaven utvecklades starkt under delar av ménaden Investeringsstrategin bygger p& en kambination

av kvantitativ bedémning och fundamental
analys. Genom att kvantifiera historisk bolagsdata
identifieras foretag med stark kvalitet och héllbara
konkurrensférdelar. Den fundamentala analysen
M a rknodens utveckl I ng omfattar en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter, risker och
. . . . langsiktiga utsikter — med fokus pa att identifiera
September praglades av stigande marknadsréntor, geopolitisk oro och fortsatt stora de mest attraktiva investeringsmajligheterna i ett
investeringar i artificiell intelligens. Federal Reserve hojde styrréntan med stéd av en globalt perspektiv.
motsténdskraftig amerikansk ekonomi och en inflation som 1&g kvar pé férhojda nivéer. Aven Fonden har inte hallbar investering som mal men
i Europa och Sverige blev penningpolitiken mer hokaktig, samtidigt som hogre energipriser framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
6kade osdikerheten kring inflationen. Uppgéngen i obligationsréintor skapade motvind fér EJENeI) £ 5 4 UinelRiGgees feRielige

N . . . e paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper
béde aktier och rantebdrande tillgangar. sasom méanskliga réttigheter, arbetstagarrattigheter

och jamstélldhet, samt praxis for god styrning.

Hogre rantor pressade finans- och betalningsbolag

- Al-investeringar fortsatte att prégla marknadsutvecklingen

Utanfor rdntemarknaden stod Mellanostern och energiférsorjningen i fokus. Ett hdgre

oljepris gynnade energibolag men okade samitidigt kostnadstrycket for klusholl och foretag. zsl‘?tte;:igf;;Ir:s'ei‘t;'jngse'g'g:;’stgi/';ahigge
Al fortsatte att dominera utvecklingen inom tekniksektorn, men under ménaden 6kade ACWI och 5 % Solactive SEK IG Credit.
osdkerheten kring temats uthéllighet och de hogt stallda férvantningarna pd Al-relaterade

bolag. Marknadsuppgéngen bars dessutom av ett relativt begrdnsat antal bolag, vilket bidrog

till stora skillnader mellan sektorer och enskilda aktier.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 4,85 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 3,15 % under samma period.

Fondens aktiedel paverkades tydligt av manadens stora rorelser inom teknik och halvledare.
Nvidia och Micron utvecklades starkt under inledningen, medan ASML och TSMC periodvis
bidrog positivt nar efterfragan kopplad till Al-infrastruktur fortsatte att stodja sektorn. Per Haldén Emelie Holmstrom
Samtidigt skapade hogre rantor och diskussionen om nya Al-agenters paverkan pa
etablerade affarsmodeller stora rérelser inom finans, betalningar och konsumentrelaterade
bolag. JPMorgan, Visa och Mastercard horde till de innehav som motte motvind under delar
av manaden.
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Geografisk fordelning
USA 701%
Sydkorea 56%
Taiwan 47%
Japan 44%

Storbritannien 3,9%

Resterande 1,3%
Totalt 100%

Innehav per 2026-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



