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Sammanfattning
Forra veckan kannetecknades av ett positivt risksentiment som féljd av goda
inflationsnyheter. Avkastning (%)
Vinsthemtagningar noterades i flera av arets kursraketer som Apple och Taiwan Fond WTD YTD
Semiconductor samtidigt som hallbarhetsbolag steg. Ruth Core Nordic Credit 037 369
Vi reducerade vart innehav i Crowdstrike och Alphabet. Naventi Defensiv Flex 082 782
Naventi Balanserad Flex 1,30 12,04
Forvaltarkommentar Naventti Offensiv Flex 217 2098
. OMXS30 290 1327
Aktier
Varldsindex (SEK) 1,80 2071

P& indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 3,04%, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en uppgang om 3,78%, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa
plus 1,32%. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om 2,64%,
medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 2,90%. Samtliga
index redovisas i svenska kronor.

Veckan kom med inflationssiffror dar svensk och amerikansk inflation sjénk. Detta
medforde vinsthemtagningar i flera av arets kursraketer, samtidigt som hallbarhetsbolag
med svag utveckling steg.

Positiva signaler noterades fran varldens storsta chiptillverkare, Taiwan Semiconductor .
Manufacturing som évertraffade férvantningarna i sin juniuppdatering, framst tack vare Infér veckan

hog efterfragan pa Al-chips. Forsaljningssiffran noterade 6,42 miljarder dollar, jamfort med [ | Onsdag, KP!
forvantade 5,73 miljarder dollar, vilket innebar en 6kning med 32,9 % fran féregaende ar.

Apple som hade en svag inledning av aret har repat sig och noterade ny hégsta niva under B Torsdag, Ranta

veckan. Bolaget meddelade att de planerar att skeppa minst 90 miljoner iPhone 16-enheter
under andra halvan av 2024, vilket skulle motsvara en 6kning om 10% jamfért med de 81
miljoner iPhone 15 som skeppades samma period forra aret. Nya Al-funktioner vantas vara
drivkraften till uppgangen.

Pa aktivitetsfronten reducerade vi innehavet i datasékerhetsbolaget Crowdstrike som gjort
alla ratt i &r men vi ser en nagot lagre riskbeldning fran dagens nivaer. Vi skalade &ven
ned innehavet nagot i Alphabet och balanserade darmed riskvikten i bolaget och temat

Digitalisering.
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Veckans fokus var pa inflationssiffror fran bade USA och Sverige. | bada fallen kom de in ) .

lagre an forvantat vilket fick rantor pa kreditmarknaden att sjunka. Hde i
Ruth Core Nordic Credit 0%  100%

Tittar man pa den svenska inflationen var det extra gladjande att tjanstepriserna bérjade

komma ned. De har varit ett stort problem under inflationsuppgéngen och det kanns nu N AR A Al 1S

mer sannolikt med en sénkning fran Riksbanken den 20 augusti. P& borsen ser man en Naventi Balanserad Flex 52%  48%

viss tendens att borja kdpa mindre och rantekansligare bolag igen. Risksentimentet ar Naventti Offensiv Flex 26% 4%

fortsatt starkt i marknaderna men med lag omsattning.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



