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Politisk turbulens i Sydkorea
Andrat tonlage fran Kinas politbyra

Forandring bland de mexikanska innehaven

Marknadens utveckling

Det blev en dramatisk start pa arets sista manad nar Sydkoreas president Yoon
Suk-yeol den tredje december utlyste krigslagar i landet, ett férfarande som

bland annat medfor forbud mot politisk aktivitet. Samtidigt som militar stormade
parlamentet lyckades dock parlamentarikerna samlas till votering dar krigslagarna
havdes knappt tre timmar efter de infordes. Den politiska turbulensen fortsatte
under manaden med riksrattsprocesser mot bade Yoon och den tillférordnade
presidenten Han Duck-Soo. Turbulensen satte avtryck pa bade landets valuta och
aktiemarknad som bada handlades ned under méanaden.

Under manaden andrade Kinas politbyré tonlage kring sin monetara politik

fran "forsiktig” till "mattligt 16s”. Den till synes marginella férandringen var anda
signifikant da det ar forsta gadngen sedan finanskrisen som ordvalet anvands av
Kinas hogsta beslutande organ. Politbyran betonade aven ett fokus pa att lyfta
konsumtionen i landet vilket av flera bedomare anses positivt och som ett battre
alternativ an satsningar pa diverse investeringar som riskerar att forvarra problem
med 6verkapacitet. De kinesiska borserna reagerade positivt pa nyheten och
utvecklades starkt under manaden.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,37 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 1,30 % under samma period.

Kina var den marknad som utvecklades béast med ett portfoljbidrag pa 1,3 % efter
de positiva signalerna fran politbyran.

Efter den politiska turbulensen i landet var Sydkorea den marknad som
utvecklades sémst under manaden och gav ett negativt portféljbidrag pa -0,8 %.

Det kinesiska medicinteknikbolaget WuXi AppTec utvecklades bast med en

uppgang pa 21,8 % (SEK) efter spekulation kring en minskad risk att den sa kallade

Biosecure Act rostas igenom i USA, en lag som riskerar att utestanga bolaget
fran den amerikanska marknaden. Det koreanska finansiella tjansteféretaget KB
Financial Group utvecklades samst med en korrektion pa -17,56 % (SEK) efter en
stark utveckling tidigare under aret.

Under manaden avyttrade vi det mexikanska bageriféretaget Grupo Bimbo
som inte utvecklats enligt forvantan. | stallet adderades den mexikanska
flygplatsoperatéren Grupo Aeroport Del Sureste som bland annat driver
flygplatsen i semesterorten Cancun.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktiefond
som investerar i tillvaxtmarknader éver hela
varlden.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for
tillvaxtmarknader i din portfélj och den passar
bra for dig som vill diversifiera ditt urval med
en global och héllbar fond.

Fonden forvaltas aktivt av ett mycket
kunnigt team med forstaelse for de lokala
marknaderna och dessutom tillampas

en noggrann process for att se till att
bolagen som ingér i fonden lever upp till
hallbarhetskraven, &ven pa en rorlig och
osaker marknad.

Med vart erfarna team och var nogranna
process i grunden har Ruth Core Emerging
Markets som mal att prestera battre an
fondens jamforelsemarknad.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:
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Jennie Ahrén

Geografisk fordelning
Kina 275%
Taiwan 19,9%
Indien 13,6%
Sydkorea 9,6%
Mexiko 75%
Resterande 22,0%
Totalt 100%

Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
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Strategi Tillvéxtmarknadsaktier
Jamforelseindex MSCl Er;:t[?::%gﬁ:z:!
Kurs 2024-12-30 304,69
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
ucCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5605 MSEK
o Arlig avgift 190%
3 Forvaltningsavgift 1,00%
PR, :\tle;i?t\tatbaserad 10.00%
Nyckeltal Sektorfordelning
Antal innehav 46 Finans W
Direktavkastning 2,70% Informationsteknik 221%
Active Share 79,55% Industri 124%
Séllankopsvaror 91%
Kommunikation 6,3%
Avkqstning Halsovard 3,5%
Denna manad Sedan start* Fastigheter 2,5%
Avkastning % 0,37 3,08 Kraftforsorjning 2.2%
*Sedan 2024-07-01 Dagligvaror 2,2%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 713%
HDFC BANK LTD-ADR 6,96%
5.00% TENCENT HOLDINGS LTD 5,88%
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 542%
. ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 4,91%
0.00% SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 4,16%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,92%
-5.00% INFOSYS LTD-SP ADR 270%
MALAYAN BANKING BHD 2,59%
-10,00% UNIMICRON TECHNOLOGY CORP 2,54%
oD 6\‘5\ QQ),“S\ Qq’(bg I\Q,"S\ X Ry N
S (9%» q,&y & ‘LQ(L‘)( S (L&b‘

Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
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