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Fonden é&r en aktivt forvaltad rdntefond som placerar tillgangarna i réntebdrande vérdepapper med
tonvikt pa4 Norden. Fonden har héllbara investeringar som mal och férvaltas enligt Bolagets principer
fér hallbara investeringar. Fonden &r valutasékrad och agerar aktivt bade i primér- och
sekunddrmarknaden med fokus pa storre nordiska obligationsutgavor med bra likviditet. |
genomsnitt efterstrédvas "BBB” / IG-rating och andelen HY (lagre é&n BBB) kommer normal sett att
inte éverstiga 35% av fondfé6rmbgenheten. Fonden bestar av obligationer utgivna av bolag med hégt
internt hallbarhetsbetyg samt gréna, sociala och hallbarhetsobligationer samt hallbarhetsldnkade
obligationer.Jamforelseindex ar Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,57% och
arsavkastningen summerar till 4,92%. Fondens jamforelseindex redovisade
en avkastning om 0,6% och arsavkastningen summerar till 3,88%. Den

senaste manaden har praglats av stora svangningar pa de globala marknaderna,
med bade osakerhet och mdjligheter for investerare. | bdrjan av manaden
skakades marknaderna av en ovantad rantehdjning fran Bank of Japan, vilket
ledde till ett kraftigt fall pa den japanska bérsen med 14%. Farhagor om en
amerikansk recession och Okade geopolitiska spanningar mellan Iran och
Israel bidrog till en hég volatilitet, dar "skrackindexet" VIX tillfalligt naddde
pandeminivaer, innan det snabbt stabiliserades. Marknaden aterhdmtade sig
delvis efter att Bank of Japan signalerat att avsta fran ytterligare rantehdjningar
samt ny makrodata som indikerade mindre risk for recession.

Den svenska marknaden var till en borjan fortsatt ddmpad med lag aktivitet och fa
emissioner, men detta férandrades under slutet paA manaden. Riksbanken sankte
rantan med 25 baspunkter och indikerade att ytterligare tva till tre sankningar
kan komma under hosten Denna utveckling, tillsammans med signaler frain FED
om att rantorna nu ska sankas, har gynnat var strategi att successivt forlanga
ranterisken under varen. Framdver planerar vi att halla ranterisken stabil pa
omkring 1,5 ar.
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Aktiviteten pa primarmarknaden 6kade markant under manaden. Vi tog tillféllet i STORSTA EMITTENTER
akt att férldnga var exponering i nagra namn som t.ex. Heimstaden Bostad Afry AB 25%
som emitterade en ny obligation for forsta gangen sedan 2022. Vi adderade Fastighets AB Balder 2'3%
aven nya investeringar i Mandatum, Swedbank, Catella och SEB. Catella ar Swedbank AB 2'2%
verksamma inom fastighetssektorn, bade som kapitalférvaltare, Hexagon AB 2'2%
investerare och transaktionsrddgivare. Denna affarsmodell tillhandahaller Billerud AB 2'1%
goda synergier mellan affarsomradena och skapar en form av diversifiering. Hufvudstaden Fast. AB 2’10/
Bolaget r dock tamligen hégt belanat och tilhér High Yield segmentet. utvudstaden Fast. i
Obligationen blev kraftigt overtecknad men ger i dagslaget en kupong pa strax Stockholm Exergi Hold. AB 2,1%
Over 7%. Under manaden avyttrade vi @ven ett mindre innehav i fastighetsbolaget ICA Gruppen AB 2,1%
Humlegarden. Platzer Fast. Hold. AB 2,0%
Danske Bank A/S 2,0%
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FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 4,9%
1 manad i ar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2017.10) Ranteduration (ar) 1,7
0,57% 4,92% 8,12% 4,34%  9,30% 11,26% Kupongavkastning obligationer 5,6%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
112.00 Typ av fond Rantefond
.00 ISIN SE0010440941
o Kurssattning Dagligen
10000 Riskniva 2av7
102.00 Arlig anift 0,83%
100.00 Handelsvaluta SEK
98.00 Minsta startinvestering 0 SEK
feoo Fondférmodgenhet 510 MSEK
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 MorningStar tOtaI rating A IALA]
Morningstar hallbarhetsbetyg
FONDENS UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar  Index*
2024 0,72 0,13 0,48 0,29 0,73 0,85 1,06 0,57 4,92 3,88
2023 1,30 0,41 -0,32 0,63 0,37 -0,23 0,78 0,53 0,44 0,51 0,99 1,08 6,68 6,23
2022 -0,22 -2,04 -0,42 -0,31 -1,48 -3,24 1,66 -0,06 -1,59 -0,67 0,80 0,59 -6,86 -3,94
2021 0,44 0,25 0,23 0,48 0,21 0,28 0,45 0,34 0,09 -0,11 -0,10 0,21 2,80 0,14
2020 1,07 -0,07 -8,53 2,93 0,94 1,12 0,83 0,84 0,44 -0,04 0,81 0,22 0,11 1,12
2019 1,04 0,73 0,68 0,98 0,25 0,23 0,27 0,62 0,53 0,30 0,55 0,47 6,85 1,24
2018 0,40 -0,08 0,11 0,04 -2,63 -0,37 0,53 0,19 0,10 0,10 -1,05 -0,77 -3,40 -0,67

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i véarde. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com.
Ruth Asset Management AB + Box 3208 « 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@ruthassetmanagement.com » www.ruthassetmanagement.com « Org.nr 556630-8689

*For tid innan 1 juni 2020 var jamférelseindex Nasdagq OMX Credit SEK.
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