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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De

pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Aktiemarknaderna bidrog positivt till fondens avkastning
Stark manad for guld

Lagre rantor i USA

Marknadens utveckling

| augusti visade amerikansk arbetsmarknadsstatistik en tydlig avmattning i efterfrégan

pa arbetskraft. Sysselsattningsokningen i juli uppgick till 73 000, klart lagre an tidigare
nivaer, vilket sénkte treméanaderssnittet for nya jobb till 35 000 jamfért med 111 000

under forsta kvartalet. Arbetslosheten steg till 4,25 %, men 6kningen ddmpades av lagre
arbetskraftsdeltagande. Karninflationen kom in i linje med férvantningarna med snabbare
uppgang i tiansteinflation medan varuinflationen var stabil och tullpaverkan begransad.
Samtidigt reviderades BNP-tillvaxten for andra kvartalet upp till 3,3 % (annualiserat) tack vare
stark konsumtion och investeringar, och foéretagsvinsterna évertréaffade prognoserna. Detta
gav stod at aktiemarknaderna trots svagare jobbdata.

| Europa har politisk osdkerhet i Frankrike dkat d& oppositionen vantas falla regeringen i en
misstroendeomréstning, vilket kan forsvara skuldkonsolidering och pressa franska rantor

uppat.

| Asien sankte Kinas centralbank rantorna efter svag kredit- och aktivitetsdata.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,15 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 0,49 % under samma period.

Aktier bidrog positivt till fondens utveckling under manaden. | utvecklade marknader ledde
Japan uppgéangen tack vare handelsavtalet med USA, foljt av USA som gynnades av starka
rapporter och férvantningar om en mer stédjande Fed. Euroomradet gav positiv avkastning
men tyngdes av politisk osakerhet i Frankrike.

Inom tillvéxtmarknader utvecklades Kina positivt, medan Indien, Sydkorea och Taiwan
bidrog negativt. Svenska aktier utvecklades starkare an globala marknader réknat i svenska
kronor d& kronan starktes under manaden vilket drog ned avkastningen for framforallt
dollarnoterade aktier.

Bland fondens enskilda bolagsinnehav var utvecklingen under manaden over lag negativ.
Kurserna for nagra av de storre ¢vervikterna, tex Meta, Microsoft och det australiensiska
halsovardsbolaget Pro Medicus foll alla ca 7-8 procent. Detta vagdes till viss del upp av
innehav i guldproducenten Newmont, Spotify, samt en valdigt stark sverigedel med Lundin
Gold och Loomis i spetsen.

Inom rantor var utvecklingen blandad: amerikansk 10-arsréanta foll 13 punkter, medan tyska,
brittiska och japanska steg nagot. Foretagsobligationer slog statsobligationer relativt sett,
trots nagot bredare kreditspreadar.

P& den svenska kreditmarknaden minskade premierna med cirka 10 punkter i borjan av
augusti for att darefter rora sig mer sidledes, bade inom HY och IG.

For fondens rantedel innebar detta att forrantningstakten sjonk i takt med Stibor och

i linje med marknadens dkade férvantningar om en rantesankning fran Riksbanken.
Rapportperioden for Q2 passerade utan storre dverraskningar. Industribolag och
fastighetssektorn utvecklas stabilt, &ven om vakanserna i kontorsfastigheter fortsatte éka.

Balance
Crafted by Ruth

Balance Crafted by Ruth ar en aktivt férvaltad
blandfond, utformad fér dig som soker en
helhetslosning med bade ranteplaceringar
och aktier. Forvaltningen hanteras av en
noggrant utvald kombination av interna och
externa forvaltare, var och en med expertis
inom sitt respektive omrade.

Aktieexponeringen utgor cirka 55 % av
fondférmogenheten och omfattar bade
stora och sma bolag pa saval den globala
som den nordiska marknaden. Fondens
exponering mot rantemarknaden bestar

av globala rantebarande vardepapper

och nordiska féretagsobligationer.
Investeringarna kompletteras med
alternativa investeringar for att ytterligare 6ka
diversifieringen.

Fonden framjar milj6relaterade och sociala
egenskaper. Miljdmassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en dverganag till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av féretag som inte uppfyller
internationella normer fér manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.

oldman Asset
achs  Management TUNDRA
FONDER
Tillgangsallokering

Globala aktier
Svenska aktier 10,2%
Tillvaxtmarknadsaktier 4.9%
Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 61,0%
Globala réantor
Nordiska foretagsobligationer 9,2%
Totalt rantor 37,5%
Alternativa investeringar 79%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6verlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden med hogst fondférmdégenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754).Innehav per 2025-08-29 Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Balance
Crafted by Ruth

Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2025-08-29 197,30
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmdgenhet 5545 MSEK
Forvaltningsavgift 0,85%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 1,70%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

*MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 924 Globala aktier -04
Standardavvikelse, 1 ar 9,21% Svenska aktier 0,2%
Standardavvikelse, 3 ar 8,64% Tillvaxtmarknadsaktier 04%
Sharpekvot, 2 ar 0,51 Globala sméabolagsaktier 0.2%
Sharpekvot, 3 ar 0,31 Globala rantor -0,5%
Direktavkastning 1,52% Nordiska foretagsobligationer 0,2%
Medelvarde 16ptid 765 ar Alternativa investeringar 1,5%
Yield to maturity 410%
Medelvarde kreditkvalitet (S&P) BBB
Duration 370 ar Avkastning
Medelvarde kupong 3.81% Denna manad lar 1ar Sedan start*
Max Drawdown 19.91% Avkastning % -0,15 2,66 2,92 82,20
Active share 64,16% Sedan 20280
Utveckling sedan start Stérsta innehav
100,00% MICROSOFT CORP 195%
NVIDIA CORP 1,87%
80,00% AMAZON.COM INC 152%
60,00% NORWEGIAN GOVERNMENT 1.76% 17/02/2027 144%
META PLATFORMS MVRS US 117%
40.00% BROADCOM INC 1,07%
20.00% JPMORGAN CHASE & CO 1,05%
MASTERCARD INC - A 1,00%
0.00% APPLE INC 0,86%
-20,00% ELILILLY & CO 0,81%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6éverlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fére den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden med hogst fondférmdgenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754). Innehav per 2025-08-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



