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Marknaden aterhamtade sig efter en volatil inledning
Sydkoreanska elektroniktillverkare foll efter Nvidias rapport

Kinesiska myndigheter avslutar sin undersékning av Alibaba

Marknadens utveckling

Manaden inleddes med stor turbulens efter en svag amerikansk jobbrapport och ovantad
hojning av den japanska styrrantan. Detta utldste en vag av séljordrar vilket ledde till stora
fall pa borser varlden éver, sarskilt den japanska aktiemarknaden dar TOPIX foll med 12 %
under en enskild dag. Rantor foll tillbaka vilket vagde upp boérsnedgangen med stigande
obligationskurser.

De branta fallen var dock kortvariga dar efterféljande makrodata kom in starkare an vantat
vilket spadde pa riskaptiten och fick bérserna att aterhdmta sig under hela manaden.
Lagre inflationssiffror i USA bidrog ytterligare da det tolkades som att den amerikanska
centralbanken kan fokusera mer pa att stddja arbetsmarknaden an att bekdmpa inflation
och déarmed sénka rantor.

Amerikansk BNP-tillvaxt for det andra kvartalet reviderades upp under manaden fran en
redan stark siffra om 2,8 % i &rstakt till 3 %. Aven inom Euroomradet och pa flera héll i Asien,
med Japan i spetsen, rapporterades stark BNP-tillvaxt. | Kina kvarstod dock oron kring
tillvaxten dar svag kreditimpuls och fastighetsmarknad fortsatte att utgéra motvind fér
tillvaxten.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -1,54 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -2,50 % under samma period. Den starka utvecklingen for
svenska kronan (+4% mot USD) bidrog till en negativ avkastning méatt i SEK.

Brasilien och Filippinerna var de lander som bidrog mest till portféljens avkastning med
portfolibidrag pa 019 % respektive 0,17 % fér innehaven i vardera land. Sydkorea var den
marknad som presterade sémst med ett negativt portfoljbidrag pa -1,1 %.

Bland enskilda bolag steg brasilianska Itau Unibanco 4% (SEK) under ménaden och gav det

storsta portfoljbidraget pa 0,19 %. Sydkoreanska LG Energy Solution var det bolag som steg
mest, 18 % matt i SEK, vilket gav ett portfoljbidrag pa 0,17 %.

Bland elektroniktillverkarna i portfoljen foll sydkoreanska Samsung Electronics 13 % (SEK)
och SK Hynix 12 % (SEK) under manaden, delvis drivet av den amerikanska sektorkollegan
Nvidias kvartalsrapport, som forvisso Overtraffade analytikernas férvantningar, men dar
framtidsutsikterna inte togs emot val av marknaden vilket &ven straffade évriga bolag i
sektorn. Taiwanesiska TSMC klarade sig dock béattre med en nedgang pa endast 1% (SEK).

Under manaden rapporterade aven flera kinesiska e-handlare, bl.a. Alibaba, som ingar i
portfoljien. Alibabas resultat var nagot dver forvantningarna. Viktigare var dock att kinesiska
myndigheter meddelade att man efter tre ars undersdkningar och dialog med bolaget &r
nojda med de atgarder Alibaba vidtagit. Daremot foll sektorkollegan PDD Holdings drygt 28 %
pa sin rapport efter svaga framtidsutsikter. Avsaknaden av portfoljiinnehav i PDD Holdings
bidrog 0,3 % till portfoljutvecklingen relativt index.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktiefond
som investerar i tillvaxtmarknader éver hela
varlden.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for
tillvaxtmarknader i din portfolj och den passar
bra for dig som vill diversifiera ditt urval med
en global och héllbar fond.

Fonden forvaltas aktivt av ett mycket
kunnigt team med forstaelse for de lokala
marknaderna och dessutom tillampas

en noggrann process for att se till att
bolagen som ingér i fonden lever upp till
héallbarhetskraven, &ven pa en rorlig och
osaker marknad.

Med vart erfarna team och var nogranna
process i grunden har Ruth Core Emerging
Markets som mal att prestera battre an
fondens jamfoérelsemarknad.
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Geografisk fordelning
Kina 25,5%
Taiwan 191%
Sydkorea 13,5%
Indien 12,9%
Mexiko 6,9%
Resterande 22.1%
Totalt 100%

Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Jamforelseindex

MSCI Emerging Net Total
Return SEK Index

Kurs 2024-08-31 296,87
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5770 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,00%
Resultatbaserad 10.00%

—— avgift
Nyckeltal Sektorfordelning
Antal innehav 46 Finans m
Direktavkastning 2,53% Informationsteknik 25,6%
Industri 10,6%
Séllankopsvaror 8,3%
Kommunikation 57%
Avkastning Kraftférsorjning 37%
Denna manad Sedan start* Dagligvaror 31%
Avkastning % -154 047 Hélsovard 2,9%
*Sedan 2024-07-01 Fastigheter 2,2%
Utveckling sedan start Storsta innehav
5,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 810%
4,00% SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 7.37%
3,00% HDFC BANK LTD-ADR 6,19%
2.00% TENCENT HOLDINGS LTD 5,26%
. ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 5,08%
100% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 5,01%
0.00% CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A 3,37%
-1.00% INFOSYS LTD-SP ADR 3,00%
-2,00% ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,65%
-3,00% MALAYAN BANKING BHD 2,58%
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Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



