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G Management
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Negativ avkastning driven av utvecklingen pé aktiemarknaderna men med positiv
relativ avkastning frén tillvéixtmarknader och svenska aktier

Rdanteinvesteringar i statsobligationer bidrog negativt men positivt bidrag frén fondens
valutasakring

Portféliens bredd innebar bade positiva och negativa bidrag frén enskilda bolag

Marknadens utveckling

| bérjan av ménaden steg europeiska réantor kraftigt till f8ljd av nyheten att

Tyskland planerar att avsevdrt utdka sina finanspolitiska satsningar, genom 6kade
investeringar i militar upprustning och infrastruktur. Flera andra europeiska Iander
vantas folja efter. Eftersom en stor del av dessa satsningar férvantas finansieras via
statsobligationsmarknaden ékade férvantningarna pd ett stdrre obligationsutbud, vilket i
sin tur ledde till den stérsta dagsuppgdngen pé éver 30 ér.

| USA handlades daremot statsréintorna pd drets lagsta nivéer, i takt med att marknaden
alltmer prisar in risken f6r en kommande recession. Som véntat valde bé&de Federal
Reserve och Riksbanken att ldmna styrréntorna oféréindrade vid sina respektive
penningpolitiska moéten. Europeiska centralbanken gick déremot vidare med en
réintesdnkning pd 0,25 %-enheter till 2,5 %, i linje med marknadens forvéntningar.

For svensk del dverraskade inflationen pd& uppsidan for andra ménaden i rad. Samtidigt
har kronan fortsatt att stérkas, vilket forhoppningsvis kan bidra till att dadmpa KPI
framover. Trots en sjunkande riskvilja for de flesta tillgédngsklasserna visade nordiska
kreditmarknaden pd styrka dér de flesta emissioner tas emot vdl av marknaden.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -6,87 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -5,67 % under samma period.

Fonden uppvisade en negativ avkastning under manaden, primart drivet av
aktiemarknadens utveckling. Tillvaxtmarknadsaktier bidrog relativt positivt, med sarskilt bra
utveckling i Indien och Kina. Aven svenska aktier dvertréffade utvecklade marknader och
bidrog positivt.

Ranteexponeringen mot statsobligationer hade en negativ inverkan. Tyska rantor steg
kraftigt pa grund av finanspolitiska nyheter, medan amerikanska rantor steg marginellt.
Aven brittiska och japanska rantor dkade. Féretagsobligationer underpresterade relativt
statsobligationer i ett riskavigt klimat med 6kade kreditspreadar.

Valutasakringen bidrog positivt till avkastningen d& kronan starktes mot dollarn.

Bland portféljbolagen steg FMC, Veolia, UnitedHealth och Autozone. Tekniksektorn
utvecklades svagast, dar Adobe foll trots dévertraffade resultat, framst pa grund av osékerhet
kring framtida Al-intakter.

Under manaden deltog fonden i emissioner fran Svenska Handelsfastigheter, Ziklo Bank
och Fastpartner (gréna obligationer) samt kopte H&M:s fastranteobligation i euro.

Vi forvantar oss fortsatt marknadsvolatilitet under varen pa grund av geopolitik och
tolkningar av politiska utspel. Den nordiska kreditmarknaden har dock visat motstandskraft,
delvis tack vare starka infléden i kreditfonder.

Expansion
Crafted by Ruth

Expansion Crafted by Ruth ar en aktivt
forvaltad blandfond, utformad for dig som
soker en helhetslosning med fokus pa

aktier kompletterat med ranteplaceringar.
Férvaltningen hanteras av en noggrant utvald
kombination av interna och externa férvaltare,
var och en med expertis inom sitt respektive
omrade.

Majoriteten av fondens tillgangar placeras

i aktier och omfattar bade stora och sma
bolag pa saval den globala som den nordiska
marknaden, medan cirka 25 % investeras i
rantor. Ranteexponeringen omfattar globala
rantebarande vardepapper och nordiska
foretagsobligationer. Investeringarna
kompletteras med alternativa investeringar
for att ytterligare 6ka diversifieringen.

Fonden framjar miljdrelaterade och sociala
egenskaper. Miljiomassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en 6vergang till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av foretag som inte uppfyller
internationella normer f6r manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
Over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering

Globala aktier 58,2%

Svenska aktier 14,9%
Tillvaxtmarknadsaktier 6,4%
Globala sméabolagsaktier
Totalt aktier 83,3%
Globala réantor 18,1%

Nordiska foretagsobligationer 4,8%
Totalt rantor 22,9%
Alternativa investeringar 84%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2025-03-31. Informationen baseras pé uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2025-03-31 135,61
ISIN LU2744835393
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1903 MSEK
Forvaltningsavgift 0,95%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 1,80%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 573 Globala aktier m
Standardavvikelse, 1 ar 7.27% Svenska aktier -01%
Direktavkastning 190% Tillvaxtmarknadsaktier 04%
Medelvarde 16ptid 724 ar Globala smabolagsaktier -0,1%
Yield to maturity 4,60% Globala rantor 2,6%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB Nordiska foretagsobligationer 0,3%
Medelvarde kupong 3,44% Alternativa investeringar 1,8%
Duration 4,338 ar
Max drawdown 8,38%
Active share 62,76% Avkastning
Denna ménad | ar Sedan start*
Avkastning % -6,87 -5,88 540
*Sedan 2023-09-01
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% MICROSOFT CORP 1,76%
. APPLE INC 1,54%
1oo0% NVIDIA CORP 148%
10,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 118%
5,00% TREASURY BILL 0% 01/04/2025 116%
AMAZON.COM INC 112%
0.00% TREASURY BILL 0% 27/05/2025 1,09%
5,00% BROADCOM INC 107%
INVESTOR AB-B SHS 1,03%
-10.00% 5253865 Rj‘. 5353 L3lBLIBH a 5 INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN 1,01%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2025-03-31. Informationen baseras pé uppgifter fran

Morningstar.



