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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Vi Okade innehaven i Nvidia och Oracle, minskade i Broadcom
Portfoljen utvecklades i linje med jamforelseindex

Stabil kreditmarknad och minskande kreditspreadar

Forvaltarkommentar

Aktier

De globala aktiemarknaderna aterhamtade sig under den senare delen av veckan

efter en inledningsvis mer férsiktig handel. Lagre amerikanska langrantor och mildare
inflationssignaler bidrog till forbattrat sentiment, medan fortsatt geopolitisk oro holl
oljepriset pa en hog niva. Marknaden praglades samtidigt av tydliga skiften inom
tekniksektorn, dar halvledare, Al-relaterade bolag och mjukvara utvecklades olika fran dag
till dag. Aktieinnehaven utvecklades i linje med jamférelseindex under veckan. Citigroup
och McKesson horde till de positiva bidragsgivarna, tillsammans med utvalda industri-
och halvledarbolag. Pa den negativa sidan fanns bland andra Mastercard och ASML.
Trots lag relativt I1ag vardering veckan minskade vi under veckan innehavet i Broadcom da
kundkoncentrationen utgoér en allt storre risk for bolag. Istallet 6kade vi positionerna i Nvidia
och Oracle.

Réantor

Forra veckan praglades marknaderna av stigande marknadsrantor i USA och Europa.
Forvantningar om en kommande rantehéjning fran ECB, tillsammans med stark
amerikansk makrostatistik, bidrog till hégre statsobligationsrantor. Svenska réntor
utvecklades daremot nagot starkare &n omvarlden och kronan starktes marginellt
mot euron efter fortsatt positiva signaler om den svenska konjunkturaterhamtningen.
Marknadens fokus lag samtidigt pa centralbankernas fortsatta balansgang mellan
avtagande inflation och en gradvis starkare ekonomisk aktivitet.

Kreditmarknaden fortsatte att utvecklas stabilt och kreditspreadarna minskade nagot
under veckan. Den goda riskaptiten bidrog till fortsatt aktivitet pa primarmarknaden.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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