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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Efter en stark start pd aret var april en tuffare ménad for médnga marknader,

frdmst drivet av amerikanska inflationssiffror som bet sig fast och inte sjonk i
samma takt som tidigare. Kdrninflationen kom in pé& 0,36 % p& mdanadsbasis
j@mfort med forvantningen pé 0,3 %.

Privat konsumtion och fasta investeringar vaxte starkt med en érstakt pd 2,5 %
respektive 5,3 %. | kombination med inflationssiffrorna fick detta investerare att
revidera den forvantade rantesankningstakten och marknadsrdntorna steg.
Marknaden prissdtter nu en blygsam sénkning med 35 baspunkter till &rsskiftet
jamfért med 70 baspunkter som prissattes i borjan av april. Som en konsekvens
av detta var april en svag ménad for béade aktier och rdntor, trots att tillvéxten ar
fortsatt motstdndskraftig.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -118 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastnin om 0,68 % under samma period.

Ett av fondens innehav, Wheb Sustainable Impact, underavkastade det breda
varldsindexet. Det var framst pa grund av att fondens innehav med inriktning mot
solenergi p& den amerikanska marknaden foll p& minskad efterfragan. Ovriga
innehav i Ruth Global Change Equities avkastade battre an eller i linje med
fondens jamforelseindex.

Sett till langre sikt ar trenden fortfarande densamma. Det vill sdga att fondens
aktiva risk till storsta del bestar i den strukturella undervikten till stora amerikanska
[T-bolag da dessa inte bedéms utgdra hallbara investeringar.
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Global Aktie Fokuserad

Ruth Global Change Equities ar en aktivt
forvaltad global fondandelsfond som
investerar i aktiefonder med underliggande
bolag som beddéms bidra till en battre varld.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att utgdra hela sparandet for dig med en
relativt hog riskpreferens. Den kan aven med
fordel kombineras med nagon mer defensiv
fond for att n& en lagre riskniva.

Fonden gor endast investeringar i andra
fonder dar forvaltarna delar 6vertygelsen

att ett starkt fokus pa héallbarhet ar nyckeln
till att bade foérandra varlden och skapa
meravkastning éver tid. De underliggande
investeringsstrategierna i fonden varierar
vilket ger en bred fond med en riskspridning
over flera regioner, branscher och
bolagsstorlekar.

Per Haldén
Geografisk fordelning
USA 55,0%
UK 6,60%
Japan 5,5%
Frankrike 4,9%
Schweiz 3,5%
Resterande 24,5%
Totalt 100%

Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Globala Aktier

Jamforelseindex

MSCI ACWI Index Total

avgift

Return
Kurs 2024-04-30 199,89
ISIN SE0008406219
Utdelande Nej
Startdatum 2016-06-21
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1926 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 145%
Resultatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal nnha 7 omatorsee [T -
Standardavvikelse, 1 ar 14,03% Industri 23,9%
Standardavvikelse, 3 ar 15,88% Halsovard 19,3%
Sharpekvot, 1 ar 014 Finans 11,5%
Sharpekvot, 3 ar -0,29 Séllankdpsvaror 5,5%
Max Drawdown 2770% Material 4.2%
Value at Risk 9,91% Kommunikation 3,7%
Dagligvaror 24%
Avkastning Kraftférsorjning 2,3%
N N N . Fastigheter 1,8%
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % -118 925 1423 12,02 99,89
*Sedan 2016-06-21
Utveckling sedan start Innehav
120,00% Lyrical Global Impact Value 19,34%
110,00% LIONTRUST-SUST FUT GB GRW-B8 17,72%
100,00%
90,00% Montanaro Better World EUR 16,16%
£0,00% SPP Global Solutions 1515%
70,00%
60,00% RBC SMQI GS & CL CON EQ -IEU 12,00%
50,00% Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund 1,50%
40,00%
30,00% WHEB SUSTAINABLE IMPCT-C USD 7.32%
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Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



