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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Trots en positiv avslutning var oktober dverlag en negativ ménad pd flera
marknader. Det breda svenska indexet, SIX PRX, minskade med 3,5% medan

det globala varldsindexet MSCI All Country World minskade med 0,7%.
Borsnedgdangarna kan i stor utstréickning tillskrivas de stigande Iéngréntorna och
en 6kande geopolitisk risk.

Rapports@songen for tredje kvartalet kom igéng ordentligt mot slutet av oktober.
Rapporterna har hittills varit blandade, dér vissa bolag fortsdtter att leverera
starka resultat medan flera bolag har sett sina aktiekurser sjunka efter att ha
kommunicerat svagare framtidsutsikter.

P& tillvaxtfronten har USA fortsatt att dverraska positivt medan Europa visade
ndagot svagare tillvaxt. Inflationen sjonk mer an férvantat i Europa, med undantag
for Sverige. Den svaga svenska kronan, tillsammans med stigande priser pd&
vissa varor som mat, klader och mébler, har bidragit till en fortsatt hdg inflaton.
Efter att Riksbanken pabdérjade sina valutasakringar fick kronan initialt en
uppgdéng, men har sedan aterigen sjunkit tilloaka.

Fondens utveckling

Fonden ar en svensk aktiefond med fokus pa stora kvalitetsbolag som ockséa
ligger i framkant i sina respektive branscher nar det kommer till ett aktivt
héllbarhetsarbete. Fonden redovisade en avkastning om -4,81% under manaden.
Fondens jamférelseindex OMX Stockholm Benchmark redovisade en avkastning
om -3,73% under samma period.

Med anledning av hogre rantor och 6kade kostnader for hushéllen har fonden

pa sektorniva varit underviktad sallanskopsvaror, vilket generellt har bidragit till
fondens avkastning. Aven en viss dvervikt mot sektorerna kommunikation (Telia),
dagligvaror (Essity) och material (SCA) har varit fdrdelaktigt under manaden.
Finanssektorn som aven den ar nagot dverviktad bidrog dock negativt, framst pa
grund av innehaven Kinnevik och Swedbank. Inom industrisektorn var det framst
Husqvarna, Nibe och Epiroc som tyngde portfélien. Fortnox som ar verksam inom
webbaserade administrativa I6sningar for foretag bidrog aven negativt till fondens
avkastning.

Varlden bjuder alltjamt pa potentiella orosmoln framover, inte minst geopolitiska

i form av en fortsattning pa Rysslands invasion av Ukraina och en eskalering

av Israel-Palestina konflikten, vilket sprider en oro i hela omvérlden. Aven en
politisk oro i USA och fortsatt hbga marknadsrantor pressar bérserna. Positiva
tecken finns dock ocks4, inflationen verkar vara pa vag ner vilket kan bidra till att
centralbankerna lattar pa bromsen, men vi ar inte riktigt dar annu. Mot bakgrund
av det aktuella marknadsklimatet &r planen framéver att bibehalla var aktuella
positionering med en undervikt mot sallankdpsvaror och till viss del industri samt
en overvikt mot framfér allt dagligvaror och finans.

Ola Brantmark
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Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 7/10

Hallbarhet
Fokuserad

Marknad Spartyp
Sverige Aktie

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den férsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

Christoffer Johansson

Geografisk fordelning

Sverige 86,5%

Storbritannien 52%

Schweiz 44%
Finland 3,9%
Totalt 100%

Innehav per 2023-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex OMX Stockholm Benchmark G

Kurs 2023-10-31 136,71
ISIN SE0005849833
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 304 MSEK
Arlig avgift 148%
Forvaltningsavgift 1,35%

Resultatbaserad

0,00%
avgift °

Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 36 Industri _ 39,6%
Standardavvikelse, 1 ar 13,07% Finans 24,9%
Sharpekvot, 1ar -0,06 Informationsteknik 8,0%
Max Drawdown 33,74% Material 6,4%
Value at Risk 12.75% Halsovard 6.4%
Kommunikation 44%
Dagligvaror 4,0%
Avkastning Fastigheter 3,5%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Sallankopsvaror 28%
Avkastning % -481 -342 140 -22,51
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,0% Investor AB Class B 7.22%
Volvo AB Class B 5,36%
AstraZeneca PLC 519%
0,0%
Atlas Copco AB Class A 4,58%
Atlas Copco AB Class B 448%
10.0% ABB Ltd 435%
Nordea Bank Abp 3,89%
-20,0% Epiroc AB Ordinary Shares - Class A 3,81%
Svenska Handelsbanken AB Class A 3,62%
-30,0% Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 343%

Innehav per 2023-09-30. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



