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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Avkastning i linje med marknaden, stod fran kvalitetsbolag
Negativ effekt fran Al-rekyl och Koreaexponering

Vi deltog i emissioner fran Heimstaden, [slandsbanki och Norion

Forvaltarkommentar
Makro

Den gangna veckan praglades aterigen av hog volatilitet pa bade svenska och globala
aktiemarknader. Geopolitiska spanningar i Mellandstern, ranteoro i USA och kraftiga rérelser
inom Al-relaterade aktier satte tydlig pragel pa bérshumoret. Efter inledande styrka vande
marknaderna ned mot slutet av veckan, sarskilt i USA, dar vinsthemtagningar i teknik- och
halvledarsektorn bidrog till stérre nedgangar efter stark amerikansk jobbstatistik vilket 6kade
férvantan pa kommande rantehojningar. Samtidigt forekom dagar med selektiv riskaptit, dar
vissa defensiva och kvalitetsbolag utvecklades battre.

Aktier

Portféljien gynnades under delar av veckan av positiva bidrag fran globala kvalitetsbolag
inom teknik, halsovard och konsument, dar bland annat ASML, KLA, Micron, Eli Lilly och
O'Reilly utvecklades val enskilda dagar. Samtidigt paverkades Naventi negativt vid tillfallen
da tillvaxtmarknader, sérskilt Korea, inte deltog fullt ut i globala uppgangar. Mot slutet av
veckan bidrog kraftiga nedgangar i flera USA-noterade Al-relaterade aktier till en svagare
utveckling, i takt med att riskaptiten avtog brett.

Sammanfattningsvis var veckan volatil men informativ, med tydliga exempel pa hur snabbt
marknadsledande teman kan vaxla mellan med- och motvind. Férvaltningen fortsatter att
fokusera pa strukturella tillvaxtomraden kombinerat med selektiv riskkontroll i en fortsatt
rorlig marknadsmiljo.

Rantor

De svenska kreditspreadarna gick sidledes under veckan, och vi deltog i emissioner fran
Heimstaden, Islandsbanki och Norion.

Avkastning (%)
Fond

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex

Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Infor veckan

#=  Onsdag, KPI

a4l
w Torsdag, KPI

Torsdag, Ranta

Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Forra
veckan

-0,07
-0,07
-0,20
-0,46

Aktie
0%
26%
53%
98%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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