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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Geopolitiken kring Iran drev kraftiga svangningar i riskaptiten, med tydlig paverkan pa

oljepris, rantor och aktiemarknader
Mycket stark trend for utvecklingen i Sydkorea

Vi deltog i en nyemission fran Thule

Forvaltarkommentar
Makro

Under veckan praglades marknaderna av ett intensivt nyhetsflode kring konflikten mellan
USA och Iran, med aterkommande besked som paverkade riskaptiten fran dag till dag.
Uttalanden om béade eskalering och méjliga steg mot vapenvila skapade tydliga rorelser i
oljepris, rantor och aktiemarknader.

| Sverige kom inflationen in betydligt Iagre an vantat, framst drivet av Iagre livsmedelspriser.
Sverige fortsdtter att sticka ut internationellt med sin I&ga inflation. | Norge har den hogre
inflationen lett till att centralbanken under veckan héjde styrrantan till 4,25 %.

Fran USA rapporterades stark arbetsmarknadsdata, med en arbetsléshet pa 4,3 % och en
sysselsattningsokning om 115 000 jobb utanfér jordbrukssektorn.

Aktier

Sammantaget var sentimentet skiftande, med starka borsdagar i sparen av hopp om
avspanning, men ocksa tydliga rekyler nér osékerheten ater tog over. | USA noterades
nya rekordnivaer under delar av veckan, medan europeiska borser dverlag utvecklades
svagare. Teknologisektorn, och sarskilt halvledare kopplade till Al-temat, fortsatte att spela
en central roll i marknadsroérelserna.

Ett tydligt tema under veckan var den fortsatta mycket starka trenden i Sydkorea, dar
séarskilt minnesbolag bidrog positivt. SK Hynix utvecklades mycket starkt och nadde nya
rekordnivéer, vilket gav ett betydande positivt bidrag till fonden. Aven andra halvledar-
och teknikbolag bidrog under veckans mer riskvanliga dagar. Samtidigt paverkades
Naventi negativt av svagare utveckling i vissa amerikanska innehay, bland annat inom
mjukvara och halsovard, men dessa effekter motverkades till stor del av styrkan i
tillvaxtmarknadsinnehaven och Al-relaterade teman.

Sammanfattningsvis var veckan handelserik med tvara kast i sentimentet, dar geopolitik
och rapporter styrde marknaderna fran dag till dag. Fonden var fortsatt paverkad av
strukturella teman inom teknik och Al, samtidigt som kortsiktiga makrohandelser bidrog till
Okad volatilitet.

Rantor

Forra veckan praglades av 6kad optimism kring ett potentiellt fredsavtal i Iran, vilket bidrog till
forbattrad riskaptit och fallande rantor globalt.

Tvaarsrantan sjonk med 6ver 20 punkter samtidigt som tiodrsrantan foll med cirka 15 punkter.
Riksbanken lamnade, i linje med férvantningarna, styrrantan oférandrad pé 1,75 % vid sitt
mote. Marknaden prissatter nu en héjning om 25 punkter mot slutet av aret.

Under veckan deltog vi i en nyemission fran Thule.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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